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Marktkommentar 
Der SPI kletterte diese Woche auf ein Allzeithoch und spiegelt damit die positive Stim-

mung der Anleger. Getrieben wurde diese von einem immer wahrscheinlicheren Kriegs-

ende im Nahen Osten. Einen Dämpfer verpasste die Aussicht auf steigende Zinsen.  

 
CHART DER WOCHE 

 Gemischte Börsenstimmung: Während ein Rahmenabkommen zwischen den USA und dem 

Iran das Kriegsende im Nahen Osten greifbar macht und die Börsen beflügelte, wurde die Eu-

phorie durch die gedämpfte Hoffnung auf Zinssenkungen aus den USA zur Wochenmitte hin 

gebremst. In diesem Umfeld kletterte der Swiss Performance Index (SPI) zunächst auf ein Re-

kordhoch. Der vom Iran-Krieg ausgelöste Kurstaucher ist an vielen Börsen mittlerweile ausgebü-

gelt. Der Optimismus der Anlegerinnen und Anleger spiegelt sich auch am Volatilitätsbarometer 

für den Schweizer Leitindex, der auf den niedrigsten Stand seit Januar dieses Jahres gefallen ist. 

Unternehmensseitig überzeugte Straumann. Das Dentalunternehmen hat seine EBIT-

Profitabilitätsziele für das laufende Jahr deutlich angehoben. Grund sind operative Verbesserun-

gen, ein attraktiver geografischer Mix und geringer als erwartet ausgefallene Zölle. Die Aktien 

haben daraufhin deutlich zugelegt. Die Härte Künstlicher Intelligenz (KI) bekommt derweil der 

Online-Reiseanbieter Lastminute.com zu spüren. Deren Einsatz kostet ein Viertel der Beleg-

schaft, rund 400 Menschen, den Job. Auslöser ist gemäss dem CEO, dass sich durch KI die Art 

und Weise, wie Kunden nach Reisen suchen und buchen, stark verändert.  

Notenbanken im Fokus: Die japanische Notenbank (BoJ) hat vorgelegt und ihren Leitzins um 

25 Basispunkte auf 1% erhöht. Es ist der höchste Stand seit 31 Jahren. Grund ist die anhaltend 

hohe Inflation. An ihrer bisherigen Geldpolitik festgehalten haben indes die Währungshüter aus 

Grossbritannien, der Schweiz und den USA. Ein besonderes Augenmerk galt dem neuen Fed-

Chef Kevin Warsh. Die Fed hat ihre Prognosen aktualisiert und sowohl bezüglich Teuerung als 

auch Zinsen ihren Ausblick angehoben.  

Verhaltener Konsument: Die Konsumentenstimmung in der Schweiz hat sich im Mai von ih-

rem März-Absturz zwar weiter erholt, liegt allerdings immer noch unter den Werten des Vorjah-

res. Mit der Beruhigung im Nahen Osten und den sinkenden Energiepreisen dürfte sich in Zu-

kunft auch die Konsumentenstimmung weiter verbessern – schlicht weil die Verbraucher mehr 

Geld für den Konsum zur Verfügung haben.  

Schweizer KI-Profiteure: Zwischen 70% und 80% haben die Aktien von Inficon, VAT und 

Comet dieses Jahr bereits zugelegt. Damit einher gehen neue Rekordstände. Grund ist der an-

haltende Boom um KI, von dem auch die Schweizer Halbleiterzulieferer profitieren. Insbeson-

dere VAT hat damit in Sachen Marktkapitalisierung bestehende SMI-Unternehmen wie Partners 

Group, Geberit und Logitech hinter sich gelassen. Der Aufnahmeprozess für den Swiss Market 

Index beginnt in der Regel am 30. Juni eines jeden Jahres. Wenn die Tech-Euphorie noch etwas 

anhält, stehen die Chancen gut, dass der Technologiesektor ab Ende September mit VAT etwas 

stärker im Swiss Market Index (SMI) vertreten sein wird.  

SpaceX-Aktien fliegen: Um bis zu zwei Drittel haben sich die Aktien des Raumfahrtkonzerns 

SpaceX seit dem Börsengang von vergangener Woche zeitweise verteuert, bevor die Titel zur 

Wochenmitte etwas nachgaben. Das trieb die Marktkapitalisierung auf über 2‘600 Milliarden 

US-Dollar, ohne dass das Unternehmen einen Gewinn erwirtschaftet. Dafür hat SpaceX die 

Übernahme von Anysphere für 60 Milliarden Dollar verkündet. Die Softwarefirma ist bekannt 

für ihren auf KI-basierten Programmierassistenten Cursor. Auch die Debatte um eine Fusion mit 

dem Elektroautobauer Tesla beflügelt derzeit die Fantasie der Anlegerinnen und Anleger. Vor-

erst wartet mit der Aufnahme der Aktie in verschiedene Indizes jedoch ein anderer Kurstreiber.   

Unterschiedliche Signale aus China: Dank starker Exporte ist die chinesische Wirtschaft im 

Mai mit einem Plus von 4.5% stärker gewachsen als von Analysten erwartet (4.3%). Auch ge-

genüber dem Vormonat vermochte die Konjunktur zuzulegen. Weniger positive Signale senden 

dagegen die Konsumenten. Die Detailhandelsumsätze gingen gegenüber dem Vorjahr um 0.6% 

zurück. Ausschlaggebend waren dabei unter anderem schwache Automobilabsätze.     

Jeffrey Hochegger, CFA 
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Trendwende bei Sika?  

Aktienkursentwicklung von Sika und gleitender 200-

Tage-Durchschnitt 

 

 

 

Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office  

Die Stimmung um die Aktien des Bauchemiekonzerns 

Sika hellt sich auf. Um rund ein Viertel haben sich die 

Titel seit ihrem Tief im März verteuert. Diese Woche 

handelten sie seit Langem wieder einmal über dem 

Durchschnittskurs der vergangenen 200 Tage. Nach-

dem die schwache Baukonjunktur in Europa lange 

belastend wirkte, schauen Anlegerinnen und Anleger 

mittlerweile über die Durststrecke hinweg. Ob die 

Valoren ihren seit Ende 2024 anhaltenden Abwärts-

trend aber endgültig hinter sich haben, wird sich erst 

noch zeigen. 

 

  

 
AUFGEFALLEN 

 

Altlasten beseitigt 

Der Derivate-Anbieter Leonteq hat die von der Fi-

nanzmarktaufsicht (Finma) im Jahr 2024 angeordne-

ten Massnahmen zur Verbesserung des Risikomana-

gements umgesetzt und somit das Finma-Verfahren 

abgeschlossen.    

 

  

 
AUF DER AGENDA 

 

Neuer SMI 

Ab kommendem Montag publiziert die Schweizer 

Börse SIX neben dem herkömmlichen SMI eine 

Alternative, bei der alle Indexmitglieder gleich 

gewichtet sind, den SMI Equal Weighted Index.  
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