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Commentaire sur le marché

@ GRAPHIQUE DE LA SEMAINE

Une opportunité d'acheter de I'or
L'or depuis le début de I'année, en USD I'once
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Le cours de I'or a chuté en début de semaine, cotant
sous les USD 1°700.- par moments. Les données du
marché du travail, supérieures aux attentes, ont été
décisives, tout comme les spéculations relatives a
I'abandon de la politique monétaire expansionniste.
La baisse n"aura cependant été que de courte durée.
Les «chasseurs de bonnes affaires» étaient les pre-
miers a s'inviter pour profiter de cette opportunité
et ont ramené le cours au-dessus des USD 1'700.-.
Nous maintenons notre surpondération et pré-
voyons un cours de USD 1'950.- sur 12 mois.

"0l GROS PLAN

Presque 50 fois plus de bénéfices

Le bénéfice de Coinbase, la bourse pour crypto-
monnaies, a augmenté de 4'900% par rapport a I'an
dernier. Le nouveau venu en bourse profite de la
forte demande en monnaies digitales.

LE PROGRAMME

Les petites entreprises en ligne de mire

Plus de 30 petites et moyennes entreprises suisses
publieront leurs résultats semestriels la semaine
prochaine, outre les valeurs du SMI Alcon, Geberit
et Swiss Life.

Les marchés des actions ne connais-
sent actuellement qu’une seule direction: a la hausse. L'approbation du plan d'infrastruc-
ture, lourd de plusieurs milliers de milliards de dollars leur donne une dynamique supplé-
mentaire. Le Swiss Market Index (SMI) continue de voler, lui aussi, de record en record.
Ainsi, le groupe pharma Roche a boosté I'indice en début de semaine, grace a des ré-
sultats positifs d'une étude; mais il n'était pas le seul, a I'image des titres financiers, qui
ont eux aussi affiché des cours supérieurs a la moyenne en cours de semaine. Ainsi, le
groupe d'assurances Zurich a présenté de trés bons résultats semestriels, qui ont dépassé
les attentes des investisseurs. Et le cours de I'action ne cesse de grimper, malgré sa forte
évolution depuis le début ao(t. Enfin, les actions d’UBS et de Credit Suisse, de mémes
que celles de Swiss Re, ont fait partie des grands gagnants. Enfin, il y a des raisons de
se montrer optimistes, a en croire les résultats des entreprises d'autres secteurs, dont le
groupe dentaire Straumann, qui a relevé ses perspectives pour la deuxieme fois cette
année, apres le dernier trimestre réussi. Bien que le fabricant de composants Phoenix Me-
cano ait présenté un résultat conforme aux attentes, il avait néanmoins relevé ses prévi-
sions annuelles dés la fin juillet. Le fournisseur industriel Datwyler a lui aussi relevé ses ob-
jectifs annuels cette semaine, lors de la présentation d'un résultat supérieur aux attentes
des analystes, et se montre également optimiste quant au second semestre. En revanche,
Dufry, le commercant de détail de voyage, reste sous pression, son chiffre d'affaires ayant
baissé de 25% au premier semestre par rapport a I'an passé, et se situant ainsi 70% en
dessous du niveau avant-crise, en 2019. On peut toutefois toujours espérer, au vu des
économies de cots qui ont empéché le cours de poursuivre son évolution négative.

Les investisseurs sont, eux aussi, plus optimistes, compte
tenu des résultats positifs; la volatilité du SMI est a son plus bas depuis le début d'an-
née. Les chiffres réalisés ont certes largement dépassé les attentes, a en croire la saison
de publication, les investisseurs tendent, toutefois, a sous-estimer les incertitudes de la
reprise économique. En fin de compte, on pourrait interpréter |'optimisme des investis-
seurs comme un signal d'alerte, c'est pourquoi nous maintenons notre légere sous-
pondération en actions, pour des raisons liées aux risques.

Le fabricant de vaccins Biontech a enregistré
un bénéfice de 3,9 milliards d’euros au premier semestre, grace aux campagnes mon-
diales de vaccination, contre une perte de 142 millions en glissement annuel. Une rai-
son suffisante pour relever ses prévisions pour I'ensemble de I'année. Moderna, son
concurrent, a lui aussi affiché d’excellents résultats, dans le sillage de Biontech. Or, les
deux titres se sont retrouvés sous pression, sachant que I'UE veut examiner d’éventuels
effets secondaires des vaccins contre le coronavirus. L'évolution du cours montre a
quel point les actions sont prisées. Biontech avait augmenté de plus de 400% a son
pic, rien que cette année, sa valeur ayant augmenté d'un facteur 30, depuis son entrée
en bourse en octobre 2019. En début de semaine, Biontech avait atteint la moitié de la
capitalisation boursiére de Novartis, avec une valeur d'environ 100 milliards de francs.

Bien que tout le monde sache que
les crypto-monnaies fluctuent fortement, I"ampleur surprend néanmoins a chaque fois.
Alors que la mére de toutes les monnaies digitales cotait sous les 30°000 USD il y
quelques mois encore, elle colite désormais plus de 45’000 USD (+50%). Le bitcoin
reste donc volatil, peu importe son évolution. C'est pourquoi les investisseurs doivent
faire preuve de nerfs d'acier et de tact, pour réaliser des bénéfices.
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Ce document n’est pas une offre.

Les contenus de cette publication sont fournis a titre d'information et de
publicité exclusivement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique,
ni une incitation ou recommandation d‘achat ou de vente d'instruments de
placement. La publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un
prospectus au sens des articles 35 et suivants LSFin. L'intégralité des conditions
déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents a ce produit figurent
dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par
ex. le prospectus, le contrat de fonds). Ces documents peuvent étre obtenus
gratuitement aupres de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz,
9001 St-Gall. En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats,
les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants ou aux
résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette
publication est limitée. La présente publication n'a pas pour vocation de fournir
au lecteur un conseil en placement ni a l'aider a prendre ses décisions en
matiere d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici
ne devraient étre effectués que suite a un conseil a la clientéle et/ou a un
examen minutieux des documents de vente obligatoires. Toute décision prise
sur la base des présents documents I'est au seul risque de I'investisseur lui-méme.
Par ailleurs, nous vous prions de vous référer a la brochure « Risques inhérents
au commerce d'instruments financiers ». La performance indiquée se base sur
des données historiques ne permettant pas d'évaluer I'évolution présente ou
future de la valeur. Les éventuels commissions et colts prélevés lors de I'émission
et le rachat des parts n'ont pas été pris en considération dans le calcul des
données de performance présentées.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité
des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse ne garantit pas I'actualité,
I'exactitude ou I'exhaustivité des informations divulguées dans la présente
publication. Raiffeisen Suisse décline toute responsabilité liée aux pertes ou
dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par
la diffusion de la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou
qui seraient en rapport avec sa distribution. Elle nest surtout pas responsable
des pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers. Il appartient
au client de s'informer des éventuelles conséquences fiscales. Selon I'Etat de
résidence, les conséquences fiscales sont susceptibles de varier. Raiffeisen
Suisse et les Banques Raiffeisen déclinent toute responsabilité des conséquences
fiscales éventuelles découlant de tout achat de titres.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére

La présente publication a été élaborée par Raiffeisen Suisse et n’est pas le résultat
d'une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de
I'analyse financiere» de I'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent
donc pas a la présente publication.
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