
RAIFFEISEN SUISSE | CIO OFFICE SEMAINE 43 | 2021 

Commentaire sur le marché 
Les chiffres du troisième trimestre demeurent solides, mais bon nombre d’entre-

prises font preuve de prudence, de même que les investisseurs, dont la propension 

au risque a fléchi: par rapport au franc, l’euro atteint son plancher depuis 15 mois. 

 GRAPHIQUE DE LA SEMAINE
En Suisse, la saison de publication des bilans bat son plein: pour le troisième tri-

mestre, l’UBS a présenté des résultats prometteurs. Etant donné son bénéfice d’USD 

2.28 milliards, la grande banque a enregistré son meilleur résultat depuis six ans. Logi-

tech, le spécialiste d’accessoires pour ordinateurs, annonce des chiffres records, mais 

déçoit les analystes au niveau de son bénéfice net car son action avait plongé mardi 

près de 7%. Novartis, le géant pharmaceutique, répond aux attentes avec son chiffre 

d’affaires d’USD 13 milliards. Pour la première fois, les Bâlois annoncent au public qu’ils 

songent soit vendre Sandoz, la division des génériques, soit procéder à un spin-off. Sul-

zer, le groupe technologique, se trouve en restructuration après la scission de Medmix, 

mais les commandes n’ont cessé d’affluer au troisième trimestre (+15.7%) et on conti-

nue de s’en tenir aux objectifs financiers définis. Il en va de même pour le groupe de 

spécialités chimiques Ems-Chemie. Quant à Straumann, le spécialiste des implants den-

taires, il se montre encore plus optimiste pour l’année à venir. 

Les chiffres du 3e trimestre demeurent solides, mais bon nombre d’entreprises font 

preuve de prudence. Certes, les carnets de commande sont pleins comme par ex. chez 

Landis+Gyr, spécialisée en métrologie, mais les ventes sont différées dans le temps dû 

aux retards de livraison et de production. Cela pèse sur le cours de certains titres. Nous 

conseillons donc aux investisseurs d’adopter un positionnement légèrement défensif. 

Il y a eu bon nombre d’échecs et de réussites chez les géants technologiques: 

comme aux USA chez Alphabet et Microsoft à qui le boom des ventes en ligne a bien 

profité dans le sillage du coronavirus, même pendant le troisième trimestre, et leur a 

permis de présenter de brillants chiffres d’affaires: le Nasdaq 100 a atteint un niveau 

record de 15'778 points. Facebook par contre, malgré ses bons chiffres, a déçu les 

analystes car les nouvelles dispositions d’Apple en matière de protection des données 

lui donnent du fil à retordre. De même vaut pour Snap, l’exploitant de Snapchat. 

«Welcome to the $1 trillion stock club» d’Apple, de Microsoft, d’Alphabet et 

d’Amazon dont la capitalisation de marché se chiffre à plus de mille milliards de dollars. 

Le dernier membre de ce club est Tesla, le constructeur de voitures électriques. Grâce à 

une commande record de 100’000 véhicules par le loueur de voitures Hertz, l’action de 

Tesla a atteint un niveau record d’USD 1’094.– et sa capitalisation de marché a grimpé 

à près d’USD 1’030 milliards. L’entreprise vaut désormais plus que les neuf plus grands 

fabricants de voitures réunis. Cette situation est-elle saine ou non? Qui vivra, verra. 

Mais l’écart entre les valeurs boursière et comptable s’est sans doute encore creusé. 

L’euro atteint son plancher sur 15 mois: la baisse de la dynamique conjoncturelle, 

l’évolution incertaine de la pandémie, tout comme le spectre de la stagflation freinent 

la propension au risque des investisseurs préférant les valeurs refuges, comme le franc 

suisse. Le cours EUR/CHF est tombé sous la barre de 1.064, le niveau le plus bas depuis 

15 mois. L’euro a perdu presque cinq centimes par rapport à son plafond annuel début 

mars. A notre avis, la paire de monnaies atteindra 1.07 à 3 mois et 1.06 à 12 mois. 

Un «effet chien» sur le marché des crypto-monnaies? Presque 1’000%. C’est la 

plus-value en octobre de la crypto-monnaie «Shiba Inu», ainsi appelée d’après une race 

de chien japonais. Les analystes y voient des parallèles avec le Dogecoin qui tient son 

nom du mot anglais «dog» (chien). Ce dernier s’est aussi envolé rapidement à plus de 

1’000% en début d’été, mais a ensuite vite rechuté. Détail fort intéressant: Elon Musk, 

le fondateur de Tesla, y était impliqué via Twitter, à l’époque comme aujourd’hui. 

Tobias S. R. Knoblich 

Stratège en placements 

Deux poids, deux mesures 
Evolution indice Stoxx 600 Energy vs. l’indice Euro-
pean Renewable Energy, indexée 

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office 

L’indice européen Stoxx 600 Energy a connu une 

hausse de plus 25% depuis janvier, due aux prix ga-

lopants du pétrole brut et du gaz. Ce rallye ne pro-

fite pas aux énergies renouvelables: le European 

Renewable Energy Index a baissé d’environ 13%, 

peu avant le début de la COP26 à Glasgow. En re-

vanche, les énergies renouvelables surperforment 

l’indice global d’environ 170% sur 5 ans. 

 GROS PLAN

Entrée en bourse de Skan 

La société de technologie médicale, Skan Group, a 

célébré son entrée en bourse suisse SIX ce jeudi. Le 

prix d’émission des actions était de CHF 54 à l’ex-

trémité supérieure de la fourchette de prix commu-

niquée au préalable. Au cours du négoce, les titres 

ont, par moments, enregistré une hausse de 39%. 

 LE PROGRAMME

Inflation en Suisse 

Le 2 novembre, l’Office fédéral de la statistique 

(OFS) publiera les chiffres d’inflation pour octobre. 
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Mentions légales 
Ce document n’est pas une offre. 

Les contenus de cette publication sont fournis à titre d’information et de 
publicité exclusivement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique, 

ni une incitation ou recommandation d’achat ou de vente d’instruments de 
placement. La publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un 

prospectus au sens des articles 35 et suivants LSFin. L’intégralité des conditions 
déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents à ce produit figurent 

dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par 
ex. le prospectus, le contrat de fonds). Ces documents peuvent être obtenus 

gratuitement auprès de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, 
9001 St-Gall. En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats, 

les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants ou aux 
résidents d’un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette 

publication est limitée. La présente publication n’a pas pour vocation de fournir 
au lecteur un conseil en placement ni à l’aider à prendre ses décisions en 

matière d’investissement. Des investissements dans les placements décrits ici 
ne devraient être effectués que suite à un conseil à la clientèle et/ou à un 

examen minutieux des documents de vente obligatoires. Toute décision prise 
sur la base des présents documents l’est au seul risque de l’investisseur lui-même. 

Par ailleurs, nous vous prions de vous référer à la brochure « Risques inhérents 
au commerce d’instruments financiers ». La performance indiquée se base sur 

des données historiques ne permettant pas d’évaluer l’évolution présente ou 
future de la valeur. Les éventuels commissions et coûts prélevés lors de l’émission 

et le rachat des parts n’ont pas été pris en considération dans le calcul des 
données de performance présentées. 

 
Exclusion de responsabilité  

Raiffeisen Suisse fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité 
des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse ne garantit pas l’actualité, 

l’exactitude ou l’exhaustivité des informations divulguées dans la présente  
publication. Raiffeisen Suisse décline toute responsabilité liée aux pertes ou 

dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par 
la diffusion de la présente publication ou des informations qu’elle contient, ou 

qui seraient en rapport avec sa distribution. Elle n’est surtout pas responsable 
des pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers. Il appartient 

au client de s’informer des éventuelles conséquences fiscales. Selon l’Etat de 
résidence, les conséquences fiscales sont susceptibles de varier. Raiffeisen 

Suisse et les Banques Raiffeisen déclinent toute responsabilité des conséquences 
fiscales éventuelles découlant de tout achat de titres. 

 
Directives visant à garantir l’indépendance de l’analyse financière 

La présente publication a été élaborée par Raiffeisen Suisse et n’est pas le résultat 
d’une analyse financière. Les «Directives visant à garantir l’indépendance de 

l’analyse financière» de l’Association suisse des banquiers (ASB) ne s’appliquent 
donc pas à la présente publication. 
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