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Commentaire sur le marcheée

Cette semaine, la saison de publication des résultats a été positive. Si les actions de la
compagnie d’'assurance Zurich donnent de I'élan au Swiss Market Index (SMI), celui-ci se
situe néanmoins encore a son niveau de la mi-janvier.

GRAPHIQUE DE LA SEMAINE

Le marché de I'’emploi se porte bien
Le taux de chdmage en Suisse
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En juillet, le taux de chémage affichait pour la troisieme
fois consécutive 1,9%, le taux le plus faible depuis plus
de 20 ans. Depuis I'année 2000, en moyenne 2,9% de
la population active était a la recherche d’un emploi. Au
niveau cantonal, le taux varie entre 0,5% a Obwald et
3,5% a Genéve. Bien que le marché de I'emploi réagisse
aux évolutions conjoncturelles avec un certain retard, la
situation actuelle solide offre une marge de manceuvre
pour faire face a un ralentissement de I'économie. Cela
est en outre soutenu par le manque de personnel spé-
cialisé et de main-d’ceuvre.

GROS PLAN

Zoom restreint le télétravail

Depuis la pandémie de coronavirus, le fournisseur de

logiciels de visioconférences Zoom incarne le télétra-

vail. Or, c’est justement ce dernier qui restreint désor-
mais le travail a domicile.

LE PROGRAMME

Gros plan sur les résultats des entreprises

Outre les valeurs du SMI Alcon et Geberit, plus de 30
entreprises suisses publieront la semaine prochaine
leurs chiffres du premier semestre.

Une bourse suisse en quéte de direction: Malgré des chiffres semestriels majoritairement
positifs, la bourse suisse fait du surplace. Les perspectives conjoncturelles mitigées pesent sur
le moral des investisseurs. Les chiffres semestriels du groupe d'assurance Zurich ont toutefois
suscité |'optimisme. L'entreprise a certes enregistré au premier semestre un bénéfice d’ex-
ploitation légérement inférieur a celui de I'exercice précédent, mais elle a profité de I'évolu-
tion sur les marchés des capitaux, augmentant ainsi de 6% son bénéfice. La banque en ligne
Swissquote a réalisé un excellent premier semestre. Le bénéfice a en effet grimpé de 38%, ce
qui a conduit I'établissement a revoir a la hausse ses prévisions annuelles. Les chiffres de la
Banque cantonale bernoise pour le premier semestre, soutenus par I'évolution positive des
opérations d’intéréts, sont également réjouissants. Les banques se portent bien, comme en
atteste aussi la Banque cantonale de Bale, dont le résultat opérationnel a progressé de pres
d’un tiers au cours des six premiers mois. Le fournisseur d’'équipements de communication
Ascom a quant a lui renoué avec les bénéfices au premier semestre, dépassant les attentes
du marché. Depuis le début de I'année, les valeurs ont progressé de pres de 60%. En re-
vanche, le résultat du groupe Glencore, spécialiste des matiéres premiéres domicilié en
Suisse, est en net recul par rapport a |'exercice précédent en raison des co(ts plus élevés et
de la baisse du prix des matiéres premiéres. Cela est toutefois di au fait que 2022 a été une
année exceptionnelle. Le fabricant d'acier Swiss Steel fait lui aussi face a une baisse des
ventes.

L'inflation américaine augmente a nouveau: Aux Etats-Unis, I'inflation s’est accrue en
juillet par rapport au mois précédent, passant de 3,0% a 3,2%. Il s'agit certes de la premiére
hausse depuis un an, quand le taux d'inflation avait atteint son pic a 9,1%, mais il reste tou-
tefois a portée raisonnable de la limite supérieure de 2% fixée par la Réserve fédérale améri-
caine. Nous ne prévoyons donc pas de nouvelle hausse des taux de la Fed. Des signaux posi-
tifs proviennent également de I'inflation sous-jacente, qui est passée de 4,8% a 4,7%.

Les prix baissent en Chine: Tandis que dans le monde entier, les taux d'inflation élevés ré-
duisent le pouvoir d'achat des consommateurs, les prix a la consommation en Chine ont
baissé fin juillet de 0,3% en comparaison annuelle. Les prix a la production ont également
diminué de 4,4%, ce qui représente la dixieme baisse d'affilée. Ces chiffres mettent en évi-
dence a quel point la Chine dépend de la conjoncture mondiale. Des programmes de subven-
tion doivent maintenant soutenir I'économie chinoise.

Les banques italiennes sous pression: Les cours des actions bancaires italiennes ont
plongé cette semaine aprés I'introduction par I'Etat d’un impdt sur les surprofits des banques
italiennes. Le vice-premier ministre Matteo Salvini s’attend a des revenus supplémentaires de
«quelques milliards» d’euros. Ceux-ci doivent soulager les familles et les entreprises qui patis-
sent de l'inflation et de la hausse des taux d'intérét. Cette mesure pese toutefois sur les in-
vestisseurs, dont la part de bénéfice se réduit. En outre, le gouvernement italien ébranle pro-
bablement quelque peu la confiance dans le marché financier italien. C'est seulement lorsque
le ministére des finances a annoncé que les revenus de cet imp6t spécial seraient plafonnés
que les cours se sont un peu redressés.

Apprendre de Warren Buffett: L'investisseur Warren Buffett souligne une fois de plus son
statut de légende. Son véhicule de placement Berkshire Hathaway a publié un résultat tri-
mestriel convaincant. Suite a cela, les actions ont grimpé a leur plus haut niveau historique.
Les raisons de son succés sont notamment I'horizon de placement a long terme et le fait qu'il
ne dévie pas de sa stratégie de placement. De plus, il profite des crises pour acheter et mise
sur des entreprises au financement solide. Des principes de placement que méme les petits
investisseurs peuvent appliquer pour investir avec succes.

Jeffrey Hochegger, CFA
Stratege en placements
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Mentions légales

Ce document n’est pas une offre

Les contenus de cette publication sont fournis a titre d’information et de publicité exclusivement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique, ni une incitation ou recommandation d’'achat ou de
vente d'instruments de placement. La publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un prospectus au sens des articles 35 et suivants LSFin. L'intégralité des conditions déterminantes ainsi que le
détail des risques inhérents a ce produit figurent dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par ex. le prospectus, le contrat de fonds). Ces documents peuvent étre obtenus
gratuitement aupres de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, 9001 St-Gall. En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées
aux ressortissants ou aux résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette publication est limitée. La présente publication n'a pas pour vocation de fournir au lecteur un conseil
en placement ni a 'aider & prendre ses décisions en matiere d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués que suite a un conseil a la clientele et/ou a un
examen minutieux des documents de vente obligatoires. Toute décision prise sur la base des présents documents I'est au seul risque de I'investisseur lui-méme. Par ailleurs, nous vous prions de vous référer
a la brochure «Risques inhérents au commerce d'instruments financiers». La performance indiquée se base sur des données historiques ne permettant pas d'évaluer I'évolution présente ou future de la valeur.
Les éventuels commissions et colits prélevés lors de I'émission et le rachat des parts n’ont pas été pris en considération dans le calcul des données de performance présentées.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse ne garantit pas I'actualité, I'exactitude ou I'exhaustivité des informations
divulguées dans la présente publication. Raiffeisen Suisse décline toute responsabilité liée aux pertes ou dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par la diffusion de la présente
publication ou des informations qu’elle contient, ou qui seraient en rapport avec sa distribution. Elle n’est surtout pas responsable des pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers. Il appartient
au client de s'informer des éventuelles conséquences fiscales. Selon I'Etat de résidence, les conséquences fiscales sont susceptibles de varier. Raiffeisen Suisse et les Banques Raiffeisen déclinent toute respon-
sabilité des conséquences fiscales éventuelles découlant de tout achat de titres.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére
La présente publication a été élaborée par Raiffeisen Suisse et n’est pas le résultat d'une analyse financiere. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére» de I'Association suisse
des banquiers (ASB) ne s'appliquent donc pas a la présente publication.
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