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Commento sul mercato

@ GRAFICO DELLA SETTIMANA

Gli investitori USA diffidano della «pace»
CSFB e indice VIX, in punti
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Il Credit Suisse Fear Barometer (CSFB) misura la pro-
pensione degli investitori a coprirsi da una correzione
dei corsi dell'indice S&P 500 mediante strategie su
opzioni. Mentre I'indice di volatilita VIX negli ultimi
tempi era in calo, il CSFB & a 32 punti, piu alto di
prima del corona crash nella primavera del 2020. Cid
indica che molti operatori di borsa avvertono al mo-
mento un rischio di flessione piuttosto elevato.

IN PRIMO PIANO

La prima «azione meme» tedesca

Gamestop, AMC e ora windeln.de. L'azienda che
commercializza online prodotti per neonati & il
primo titolo azionario tedesco il cui corso & stato
spinto al rialzo artificialmente dalle speculazioni
sulle piattaforme social media come Reddit, regi-
strando a tratti un incremento di oltre il 600%.

IN AGENDA

Previsioni congiunturali della Confederazione
I1 15 giugno il gruppo di esperti della
Confederazione pubblichera la previsione congiun-
turale dell'estate.

(per il momento) perdura il buon umore sul
mercato azionario svizzero. Sino a giovedi lo Swiss Market Index (SMI) ha guadagnato
terreno fino a raggiungere il massimo storico a 11'832 punti, spinto principalmente dai
titoli farmaceutici Lonza e Roche. Si sono dimostrati molto forti il produttore degli
aromi e dei profumi Givaudan e quello di lo specialista nella chimica edilizia Holcim.
Hanno invece presentato un notevole indebolimento i titoli finanziari. Alla fine, venerdi
mattina lo SMI ha registrato un aumento settimanale del 2% circa superando pertanto,
sulla base di analisi tecniche, del 10% circa la sua media a 200 giorni. Inoltre & chiara-
mente ipercomprato a fronte di una bassa volatilita. L'indice VSMI, I'equivalente sviz-
zero del barometro delle apprensioni VIX, si muove intorno alla soglia di 13 punti, atte-
standosi cosi solo appena oltre il livello pre-crisi. Gli investitori dovrebbero essere
prudenti: data I'assenza di nuovi impulsi ai corsi, il potenziale rialzista sta lentamente
diminuendo e aumenta il rischio di riduzioni di corso.

il numero dei casi di coronavirus dimi-
nuisce di settimana in settimana. Il conseguente allentamento delle misure € un se-
gnale positivo non solo per le persone, ma anche per I'economia nazionale che acce-
lera in modo significativo. Gli indici dei responsabili degli acquisti (PMI) si trovano a
livelli record e, pertanto, le aziende guardano al futuro piu ottimiste che mai. Anche i
dati del mercato del lavoro sono promettenti. Infatti a maggio, secondo i dati della Se-
greteria di Stato dell'economia (SECO) il tasso di disoccupazione rettificato degli effetti
stagionali € sceso dal 3.2% al 3.0 rispetto al mese precedente, superando solo di poco
la media quinquennale (2.9%). L'associazione economica Economiesuisse si mostra ot-
timista per quanto riguarda I'anno in corso e, infatti, nella sua ultima previsione con-
giunturale si aspetta una crescita economica del 3.4%.

Il rovescio della medaglia di questa ripresa € I'aumento dell'inflazione. In Svizzera, a
maggio, l'inflazione annua era pari allo 0.6%: il valore piu alto da quasi 2 anni. L'incre-
mento dello 0.3% rispetto al mese precedente & da ricondurre a diversi fattori: tra I'al-
tro al rincaro dei prezzi dei viaggi tutto incluso all'estero e al nuovo recente aumento
degli affitti dopo una fase di stagnazione. | canoni di locazione costituiscono circa il
20% del paniere per il calcolo del tasso d'inflazione. Nel confronto internazionale,
perd, 'inflazione & modesta, visto che la quota energetica nel paniere svizzero presenta
una ponderazione molto piu bassa.

A nostro awiso il processo di ripresa dell'economia svizzera sara meno dinamico ri-
spetto a quello della maggior parte dei paesi vicini, che infatti a causa delle restrizioni
piu dure e piu lunghe partono da livelli iniziali piu bassi. Per I'anno in corso prevediamo
una crescita del prodotto interno lordo (PIL) del 2.8%.

guesta settimana il bitcoin ha
mostrato ancora una volta agli investitori il suo carattere volatile. Dopo I'annuncio della
Cina di rafforzare la sua linea politica in fatto di criptovalute, il bitcoin & sceso a tratti
fino a USD 31'200: un prezzo cosi conveniente & stato registrato I'ultima volta alla fine
di gennaio. Ha invece fatto un certo scalpore El Salvador. Lo stato dell'America centrale
diventa infatti il primo paese al mondo a introdurre il bitcoin come mezzo di paga-
mento ufficiale. Nella notte tra martedi e mercoledi il Parlamento ha approvato una
specifica iniziativa di legge del Presidente Nayib Bukele.
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Esclusione di offerta

| contenuti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a scopo
informativo e pubblicitario. Essi non costituiscono pertanto né un’offerta agli
effetti di legge né un invito o una raccomandazione all’acquisto o alla vendita
di strumenti d'investimento. La pubblicazione non rappresenta né un annun-
cio di quotazione né un prospetto ai sensi degli artt. 35 e segg. LSF. Le con-
dizioni complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi
prodotti sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vin-
colanti (ad es. prospetto, contratto del fondo). Questi documenti possono essere
richiesti gratuitamente alla Raiffeisen Svizzera societa cooperativa, Raiffeisen-
platz, 9001 San Gallo. A causa delle restrizioni legali in singoli paesi, tali infor-
mazioni non sono rivolte alle persone la cui nazionalita o il cui domicilio si
trovi in un paese in cui I'autorizzazione dei prodotti descritti nella presente
pubblicazione € soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha lo
scopo di offrire all'investitore una consulenza agli investimenti e non deve es-
sere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti qui
descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo un’adeguata consulenza alla
clientela e / 0 dopo I'analisi dei documenti di vendita giuridicamente vincolanti.
Decisioni prese in base ai presenti documenti avvengono a rischio esclusivo
dell'investitore. Per ulteriori informazioni rimandiamo all'opuscolo «Rischi nel
commercio di strumenti finanziari». Per quanto riguarda la performance indi-
cata si tratta di dati storici, da cui non si puo ricavare I'andamento del valore
attuale o futuro. Ai fini del calcolo dei dati relativi alla performance non sono
stati considerati le commissioni e i costi richiesti al momento dell’emissione e
in caso di eventuale riscatto delle quote.

Esclusione di responsabilita

Raiffeisen Svizzera intraprendera tutte le azioni opportune atte a garantire
I'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera non fornisce tuttavia alcuna
garanzia relativamente all'attualita, all'esattezza e alla completezza delle
informazioni contenute in questa pubblicazione. Raiffeisen Svizzera non si
assume alcuna responsabilita per eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e
consecutivi) causati dalla distribuzione della presente pubblicazione, dal suo
contenuto oppure legati alla sua distribuzione. In particolare, non si assume
alcuna responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati
finanziari. Spetta al cliente informarsi su eventuali conseguenze fiscali. A
seconda dello stato di domicilio, si possono verificare differenti conseguenze
fiscali. Per quanto riguarda eventuali conseguenze fiscali derivanti dall’acquisto
dei titoli, Raiffeisen Svizzera e le Banche Raiffeisen respingono qualsivoglia
responsabilita.

Direttive per la salvaguardia dell’indipendenza dell’analisi finanziaria
La pubblicazione é stata redatta da Raiffeisen Svizzera e non & il risultato di
un‘analisi finanziaria. Le «Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza
dell’analisi finanziaria» dell’ Associazione Svizzera dei Banchieri (ASB) non si
applicano pertanto a questa pubblicazione.
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