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Commento sul mercato
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I sogni degli investitori volano alto
Corso azionario di Virgin Galactic dall'entrata in borsa
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I primo volo turistico nello spazio € stato effettuato,
ad opera di Virgin Galactic. L'impresa, dopo l'in-
gresso in borsa nel 2019 tramite SPAC (Special Pur-
pose Acquisition Company), ha vissuto tempi turbo-
lenti e la situazione non dovrebbe cambiare. Dato il
prezzo del biglietto (USD 250'000), I'impresa ha biso-
gno di almeno cinque ospiti al giorno per coprire le
perdite del primo trimestre. E ci0 senza considerare
I'aumento dei costi connesso ai voli aggiuntivi. Sono
inoltre presenti nel bilancio USD 900 milioni di per-
dite accumulate. Il conseguimento di un utile sembra
essere ancora piu lontano della luna, ragion per cui
I'impresa sta gia pianificando un aumento di capitale.

IN PRIMO PIANO

Nuovo direttore della FINMA

Dal 1° novembre Urban Angehrn guidera I'Autorita
di vigilanza sui mercati finanziari. Al momento &
Chief Investment Officer di Zurich Insurance.

IN AGENDA

Dati aziendali in primo piano

La prossima settimana, con UBS, Novartis, ABB, Ro-
che e Givaudan, diverse aziende dello SMI forni-
ranno un resoconto sul primo semestre.

La Borsa Svizzera si consolida, con
una calma apparentemente stoica, sul suo massimo storico. Il fronte delle notizie &
quieto e la stagione delle comunicazioni relative al primo semestre & ancora agli inizi. Il
tenore di fondo rimane pero positivo. Lo specialista in valvole per vuoto VAT ha ad
esempio sorpreso comunicando che le previsioni sul fatturato di aprile verranno supe-
rate. A inizio settimana il gruppo di beni di lusso Swatch ha registrato un buon awvio e
la sospensione delle restrizioni ai viaggi potrebbe stimolare il fatturato anche nel se-
condo semestre. Anche la cioccolata e di nuovo richiesta; nei primi nove mesi dell'eser-
cizio il produttore di cioccolato Barry Callebaut ha incrementato il fatturato superando
il livello pre-coronavirus. Pure DKSH, fornitore di servizi per il mercato, ha ripreso a cre-
scere. Come previsto, hanno convinto il produttore tessile Rieter e lo specialista in tec-
nica di collegamento Bosshard, che ha addirittura realizzato il miglior risultato seme-
strale della storia dell'azienda.

Con un convincente rapporto semestrale
la banca d'investimento USA Goldman Sachs si & messa avanti; grazie alle fiorenti atti-
vita di investment banking, I'utile conseguito nel secondo trimestre & stato del 50%
circa al di sopra delle aspettative del mercato. Anche il gigante JP Morgan ha superato
le stime degli analisti. Citigroup e Bank of America hanno beneficiato della liquidazione
delle riserve che avevano costituito per crediti compromessi. Tuttavia la reazione della
borsa € stata contenuta. Visto che quest'anno la maggior parte delle azioni delle grandi
banche USA é gia aumentata in modo considerevole, il margine di manovra per ulte-
riori rialzi dei corsi € limitato.

Anche presso le grandi banche svizzere UBS e Credit Suisse le attivita operative dovreb-
bero registrare un boom. Tuttavia il coinvolgimento di entrambe nell'insolvenza di Ar-
chegos e quello di Credit Suisse nel fallimento di Greensill Capital compromette I'umore
degli investitori. Una durevole outperformance delle azioni € quindi improbabile.

A giugno negli USA l'inflazione ¢ salita al 5.4%, la quota piu
alta da 13 anni, spinta dai prezzi dell'energia e dagli effetti di ripresa dovuti alla pande-
mia da Covid-19. Questi ultimi vengono alimentati ulteriormente dalla progressiva so-
spensione delle restrizioni dovute al coronavirus. L'inflazione nettamente al di sopra
delle attese, visto che gli economisti avevano previsto un indebolimento, alimenta sui
mercati i timori di un inasprimento della politica monetaria piu rapido di quanto previ-
sto. In ogni caso il Presidente della Banca centrale USA, Jerome Powell, ribadisce rego-
larmente che € troppo presto per una politica monetaria piu restrittiva. Anche in Gran
Bretagna, dove a giugno i prezzi sono aumentati piu del previsto, I'inflazione non & piu
solo uno spettro ma realta. Non sorprende pertanto che, sulla scia di queste notizie,
I'oro sia di nuovo richiesto.

Con i loro nomi altisonanti come 3310,
6150 0 8110 (detto anche telefono a banana), i cellulari Nokia hanno dominato il mer-
cato, anticipando evidentemente i tempi. Ancora pil rapida dell'ascesa é stata la fase
in cui Blackberry, Apple & Co. hanno preso il sopravvento con gli «<smartphone». Oggi
Nokia produce reti e beneficia, con successo, dell'estensione dell'ultima generazione
5G. Questa settimana I'azienda ha reso noto che aumentera le sue previsioni, senza ul-
teriori precisazioni. L'azione € di nuovo richiesta e quest'anno € aumentata del 60%
circa. Resta da vedere in che misura riuscira a ripercorrere le orme del passato, visto
che dal record di oltre 20 anni fa i titoli registrano ancora un calo del 90% circa.
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Esclusione di offerta

| contenuti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a scopo
informativo e pubblicitario. Essi non costituiscono pertanto né un’offerta agli
effetti di legge né un invito o una raccomandazione all’acquisto o alla vendita
di strumenti d'investimento. La pubblicazione non rappresenta né un annun-
cio di quotazione né un prospetto ai sensi degli artt. 35 e segg. LSF. Le con-
dizioni complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi
prodotti sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vin-
colanti (ad es. prospetto, contratto del fondo). Questi documenti possono essere
richiesti gratuitamente alla Raiffeisen Svizzera societa cooperativa, Raiffeisen-
platz, 9001 San Gallo. A causa delle restrizioni legali in singoli paesi, tali infor-
mazioni non sono rivolte alle persone la cui nazionalita o il cui domicilio si
trovi in un paese in cui |'autorizzazione dei prodotti descritti nella presente
pubblicazione € soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha lo
scopo di offrire all'investitore una consulenza agli investimenti e non deve es-
sere intesa quale supporto per le decisioni d'investimento. Gli investimenti qui
descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo un’adeguata consulenza alla
clientela e / 0 dopo I'analisi dei documenti di vendita giuridicamente vincolanti.
Decisioni prese in base ai presenti documenti avvengono a rischio esclusivo
dell'investitore. Per ulteriori informazioni rimandiamo all'opuscolo «Rischi nel
commercio di strumenti finanziari». Per quanto riguarda la performance indi-
cata si tratta di dati storici, da cui non si puo ricavare I'andamento del valore
attuale o futuro. Ai fini del calcolo dei dati relativi alla performance non sono
stati considerati le commissioni e i costi richiesti al momento dell’emissione e
in caso di eventuale riscatto delle quote.

Esclusione di responsabilita

Raiffeisen Svizzera intraprendera tutte le azioni opportune atte a garantire
I'affidabilita dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera non fornisce tuttavia alcuna
garanzia relativamente all’attualita, all'esattezza e alla completezza delle
informazioni contenute in questa pubblicazione. Raiffeisen Svizzera non si
assume alcuna responsabilita per eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e
consecutivi) causati dalla distribuzione della presente pubblicazione, dal suo
contenuto oppure legati alla sua distribuzione. In particolare, non si assume
alcuna responsabilita per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati
finanziari. Spetta al cliente informarsi su eventuali conseguenze fiscali. A
seconda dello stato di domicilio, si possono verificare differenti conseguenze
fiscali. Per quanto riguarda eventuali conseguenze fiscali derivanti dall'acquisto
dei titoli, Raiffeisen Svizzera e le Banche Raiffeisen respingono qualsivoglia
responsabilita.

Direttive per la salvaguardia dell’indipendenza dell’analisi finanziaria
La pubblicazione é stata redatta da Raiffeisen Svizzera e non é il risultato di
un‘analisi finanziaria. Le «Direttive per la salvaguardia dell'indipendenza
dell’analisi finanziaria» dell’ Associazione Svizzera dei Banchieri (ASB) non si
applicano pertanto a questa pubblicazione.
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