
RAIFFEISEN SVIZZERA  |  CIO OFFICE SETT 44 | 2021 

Commento sul mercato 
Tutto va secondo i piani. I risultati aziendali sono positivi. La Banca centrale USA 

osa il primo passo verso la normalizzazione della politica monetaria. Gli investitori 

temono di perdersi qualcosa. 

 GRAFICO DELLA SETTIMANA 
Buona partenza per novembre: La borsa svizzera ha iniziato il mese di novembre 

all'insegna del dinamismo, con Roche a fare da forza trainante. L'azienda farmaceutica 

riacquista per CHF 19 miliardi azioni proprie, finora in possesso della concorrente No-

vartis. Alla pubblicazione della notizia, le azioni dei due gruppi farmaceutici hanno rea-

gito positivamente alla transazione. Inoltre, per il terzo trimestre molte imprese conta-

bilizzano aumenti di fatturato e di utile a due cifre, sostenendo così l'umore degli 

investitori. Come ad esempio il produttore di componenti sanitari Geberit, che ha fattu-

rato il 18.8% in più rispetto ai primi nove mesi dell'anno scorso. L'utile è salito addirit-

tura quasi del 30%. Anche il gruppo tecnologico AMS-Osram ha incrementato notevol-

mente il fatturato e l'utile aziendale. Tenendo conto dei maggiori costi di 

approvvigionamento e della perdita di grandi ordini della società tecnologica Apple, l'a-

zione è finita però sotto pressione. L'agenzia di reclutamento del personale Adecco 

non è ancora al livello pre-crisi, cosa che si è manifestata altresì in riduzioni di corso. 

Implenia ha invece iniziato la settimana con un'impennata folgorante (+10%). Il gruppo 

edile ha però solo confermato la previsione per l'anno in corso. 

Crollo degli utili per Credit Suisse: Nonostante i maggiori proventi nel terzo trime-

stre, rispetto all'anno scorso la grande banca Credit Suisse ha guadagnato il 21% in 

meno per via dei costi delle controversie giuridiche pari a CHF 564 milioni. Inoltre, dal 

1º gennaio 2022, la banca suddividerà la propria attività nei quattro settori Wealth Ma-

nagement, Investment Bank, Swiss Bank e Asset Management. Non è però arrivato il 

grande colpo strategico con il nuovo Presidente del Consiglio di amministrazione, 

António Horta-Osório. Con una performance del -17%, quest'anno le azioni della 

grande banca sono il fanalino di coda dello Swiss Market Index (SMI). 

L'inizio della fine della politica monetaria USA accomodante: Il tapering ha inizio: 

da novembre gli acquisti di obbligazioni della Banca centrale USA verranno ridotti ogni 

mese di USD 15 miliardi. Si è quindi compiuto il primo passo verso la normalizzazione 

della politica monetaria. Con un volume attuale di USD 120 miliardi, dovremmo atten-

dere fino a giugno 2022 prima che il programma di acquisti di titoli venga azzerato. Il 

Presidente della Fed, Jerome Powell, ha però sottolineato che, a seconda dell'anda-

mento economico, anche questa tabella di marcia potrebbe variare. Dovrebbe pertanto 

volerci ancora un po' prima che aumentino anche i tassi di riferimento. Raiffeisen pre-

vede un rialzo nel quarto trimestre del 2022. Il programma di acquisti di obbligazioni è 

stato lanciato a sostegno dell'economia nell'ambito della crisi dovuta al coronavirus. 

La corsa dei veicoli elettrici: Il costruttore di auto elettriche Rivian auspica di entrare 

in borsa la prossima settimana. L'azienda è specializzata in fuoristrada e furgoni elet-

trici e dovrebbe ricevere una valutazione di massimo USD 53 miliardi; in tal modo è più 

grande del produttore di auto sportive Ferrari e solo marginalmente più piccola di BMW. 

A differenza di altri costruttori di auto elettriche, per ora Rivian non deve preoccuparsi 

molto della domanda. Infatti il rivenditore online Amazon, grande azionista di Rivian, 

ha già ordinato 100'000 furgoni elettrici.  

Squid Game coin, la grande truffa della criptovaluta: Meno di una settimana fa 

sembrava una garanzia per fare soldi facili. Ora la criptovaluta che ha preso il nome 

dalla nota serie Netflix si è rivelata una truffa. Nel giro di 10 minuti la Squid Game coin 

ha subito un collasso da USD 2'856 a 0.0008 centesimi. Chi non può resistere al brivido 

della speculazione, dovrebbe quindi piazzare solo quello che si giocherebbe al casinò, 

visto che il denaro può volatilizzarsi da un momento all'altro.  

Jeffrey Hochegger, CFA 

Esperto in investimenti 

Divergenze regionali 
Andamento delle borse in Argentina e Brasile in 

CHF, indicizzato 

Fonti: Bloomberg, Raiffeisen Svizzera CIO Office 

Con una crescita di un buon 60% l'indice borsistico 

argentino Merval rientra tra i fuoriclasse di que-

st'anno. Persino in franchi svizzeri la quotazione è su-

periore del 40%. In compenso l'indice brasiliano Bo-

vespa in franchi svizzeri sta perdendo quasi il 20% 

dall'inizio dell'anno. L'esempio mostra quanto sia im-

portante diversificare i propri investimenti, ma sottoli-

nea anche che le azioni proteggono dall'inflazione. In 

Argentina l'inflazione si attesta quest'anno intorno al 

50%. Per garantire il potere d'acquisto, alcuni argen-

tini dovrebbero aver investito il loro denaro in azioni. 

 IN PRIMO PIANO

Yahoo si ritira dalla Cina 

A causa dei crescenti ostacoli legali e aziendali, dal 1º 

novembre il gruppo Internet Yahoo non opera più in 

Cina. 

 IN AGENDA

Gli USA aprono i confini 

L'8 novembre gli USA aboliranno il divieto d'in-

gresso per gli europei vaccinati: un altro passo 

verso la normalizzazione. 
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Nota legale 
Esclusione di offerta 

I contenuti della presente pubblicazione sono forniti esclusivamente a scopo 
informativo e pubblicitario. Essi non costituiscono pertanto né un’offerta agli 

effetti di legge né un invito o una raccomandazione all’acquisto o alla vendita 
di strumenti d’investimento. La pubblicazione non rappresenta né un annun-

cio di quotazione né un prospetto ai sensi degli artt. 35 e segg. LSF. Le con-
dizioni complete applicabili e le avvertenze dettagliate sui rischi relative a questi 

prodotti sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vin-
colanti (ad es. prospetto, contratto del fondo). Questi documenti possono essere 

richiesti gratuitamente alla Raiffeisen Svizzera società cooperativa, Raiffeisen-
platz, 9001 San Gallo. A causa delle restrizioni legali in singoli paesi, tali infor-

mazioni non sono rivolte alle persone la cui nazionalità o il cui domicilio si 
trovi in un paese in cui l’autorizzazione dei prodotti descritti nella presente 

pubblicazione è soggetta a limitazioni. La presente pubblicazione non ha lo 
scopo di offrire all’investitore una consulenza agli investimenti e non deve es-

sere intesa quale supporto per le decisioni d’investimento. Gli investimenti qui 
descritti dovrebbero essere effettuati soltanto dopo un’adeguata consulenza alla 

clientela e / o dopo l’analisi dei documenti di vendita giuridicamente vincolanti. 
Decisioni prese in base ai presenti documenti avvengono a rischio esclusivo 

dell’investitore. Per ulteriori informazioni rimandiamo all’opuscolo «Rischi nel 
commercio di strumenti finanziari». Per quanto riguarda la performance indi-

cata si tratta di dati storici, da cui non si può ricavare l’andamento del valore 
attuale o futuro. Ai fini del calcolo dei dati relativi alla performance non sono 

stati considerati le commissioni e i costi richiesti al momento dell’emissione e 
in caso di eventuale riscatto delle quote. 

 
Esclusione di responsabilità 

Raiffeisen Svizzera intraprenderà tutte le azioni opportune atte a garantire 
l’affidabilità dei dati presentati. Raiffeisen Svizzera non fornisce tuttavia alcuna 

garanzia relativamente all’attualità, all’esattezza e alla completezza delle 
informazioni contenute in questa pubblicazione. Raiffeisen Svizzera non si 

assume alcuna responsabilità per eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e 
consecutivi) causati dalla distribuzione della presente pubblicazione, dal suo 

contenuto oppure legati alla sua distribuzione. In particolare, non si assume 
alcuna responsabilità per le perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati 

finanziari. Spetta al cliente informarsi su eventuali conseguenze fiscali. A 
seconda dello stato di domicilio, si possono verificare differenti conseguenze 

fiscali. Per quanto riguarda eventuali conseguenze fiscali derivanti dall’acquisto 
dei titoli, Raiffeisen Svizzera e le Banche Raiffeisen respingono qualsivoglia 

responsabilità. 
 

Direttive per la salvaguardia dell’indipendenza dell’analisi finanziaria 
La pubblicazione è stata redatta da Raiffeisen Svizzera e non è il risultato di 
un’analisi finanziaria. Le «Direttive per la salvaguardia dell’indipendenza 
dell’analisi finanziaria» dell’Associazione Svizzera dei Banchieri (ASB) non si 
applicano pertanto a questa pubblicazione. 
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