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Commento sul mercato

Dopo le recenti decisioni delle Banche centrali, durante la Settimana Santa le borse hanno
rallentato. Nel frattempo, il franco svizzero continua a indebolirsi sia rispetto all'euro che

al dollaro USA.

m GRAFICO DELLA SETTIMANA

Prospettive amare per gli «amici dei coniglietti
d'oro»

Evoluzione del prezzo del cacao rispetto all'azione
Nvidia nell'anno in corso, indicizzata
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Pasqua & alle porte. Cio significa che il coniglietto
d'oro di Lindt & Springli «saltella» di nuovo sempre
pit spesso nei carrelli della spesa degli svizzeri. Attual-
mente, nel commercio al dettaglio, 100 grammi di
questa delizia di cioccolato costano circa 4 franchi.
La situazione potrebbe presto cambiare, dato che il
prezzo del cacao quest'anno e pit che raddoppiato a
causa delle perdite di raccolti. A titolo di confronto:
non riescono a tenere il passo neppure i valori del
produttore di chip statunitense Nvidia, vero fuoriclasse
del mercato azionario, nonostante il clamore suscitato
dall'intelligenza artificiale (Al) e un aumento del 90%.

IN PRIMO PIANO

Una birra d'addio

Lo scorso dicembre, il birrificio austriaco Ottakringer
si & ritirato dalla borsa dopo 40 anni. A cio ha fatto
seguito una controversia sul risarcimento dei piccoli
azionisti che ora ricevono un po' di denaro in piu e
quattro casse di birra. Alla salute!

IN AGENDA

Inflazione Eurozona
I 3 aprile, I'Ufficio statistico europeo Eurostat pubbli-
chera i dati di marzo sull'inflazione nell'Eurozona.

Settimana Santa tranquilla: Nella breve settimana borsistica prima di Pasqua, le contratta-
zioni sono state tranquille. L'umore degli investitori rimane positivo, ma mancano nuovi impulsi
per il proseguimento del rally. Giovedi mattina per lo Swiss Market Index (SMI) ne € risultato un
aumento settimanale dello 0.5%. L'indice di riferimento & quindi superiore del 5.1% rispetto
a inizio anno. Tra i vincitori degli ultimi tre mesi figurano le azioni del produttore farmaceutico
su commesse Lonza (+51%), del riassicuratore Swiss Re (+23%) e del gruppo del settore del
cemento Holcim (+24%). Sono stati invece poco richiesti i valori dello specialista in logistica
Kuhne + Nagel (-14%), del gigante farmaceutico Roche (-7%) e del produttore di apparecchi
acustici Sonova (-4%). Con il primo trimestre sta volgendo al termine anche il periodo delle
chiusure annuali. Nel 2023 ['utile aziendale (EBIT) di Baloise & sceso del 6% a CHF 344.4 milioni,
in parte a causa dell'indebolimento del ramo Vita. L'assicuratore ha quindi deluso le aspetta-
tive del mercato. | titolari di quote possono comunque contare su un aumento del dividendo
di 30 centesimi a CHF 7.70 per azione. Anche Accelleron intende pagare un dividendo piu alto
(85 centesimi per azione). Nel 2023 lo specialista in turbocompressori ha aumentato signifi-
cativamente le vendite. L'utile netto & perd diminuito del 15% a causa del difficile contesto di
mercato e dei costi una tantum associati alla scissione da ABB. Skan & in crescita. Il fornitore
di isolatori medicali ha aumentato il fatturato, diventando piu redditizio. L'azienda € ottimista
per I'anno in corso. Intanto il gestore patrimoniale GAM ha registrato una perdita di CHF
82.1 milioni.

Continua la debolezza del franco: Alla luce del taglio dei tassi da parte della Banca nazio-
nale svizzera (BNS), I'euro & salito fino a CHF 0.9820. L'ultima volta che la moneta unica é stata
cosi cara e stato lo scorso giugno. A CHF 0.9072, il dollaro USA ha raggiunto il massimo degli
ultimi 5 mesi. Da inizio anno la svalutazione del franco sale pertanto al 5% rispetto all'euro e
al 7% rispetto al dollaro USA. La debolezza del franco non dovrebbe perd durare a lungo. Al
pit tardi quando la Banca centrale Fed e la Banca centrale europea (BCE) taglieranno i tassi di
riferimento in estate, la pressione ribassista si attenuera.

Il KOF abbassa le previsioni di crescita: Gli economisti del Centro di ricerca congiunturale
dell'ETH (KOF) prevedono per quest'anno un aumento del prodotto interno lordo (PIL) svizzero
dell'1.6% (previsione di dicembre: 1.7%). In particolare I'indebolimento dell'economia globale
e il calo degli investimenti espongono a venti contrari la congiuntura nazionale. Per il 2025 il
KOF continua a prevedere una crescita dell'1.4%.

L'UE contro i giganti tecnologici: Il Digital Markets Act (DMA), in vigore dal 7 marzo, mira
a garantire una maggiore concorrenza per i servizi digitali nell'Unione Europea (UE). La Com-
missione UE ha ora awviato un procedimento contro i giganti tecnologici Alphabet, Apple e
Meta per presunte infrazioni. In caso di condanna, essi rischiano una pena pecuniaria di mas-
simo il 10% del fatturato mondiale totale.

Debutto in borsa fulminante: L'ex Presidente USA Donald Trump adora i riflettori, come

I'azione del suo Trump Media & Technology Group. Al debutto in borsa, martedi, il prezzo ha
conseguito un aumento fino al 60%. Dopo la chiusura delle contrattazioni ne € risultato un

+16%. Invece di una classica IPO, la societa ha optato per una SPAC, venendo cosi incorporata
in una societa gia quotata in borsa senza uno scopo commerciale proprio.

«Non mettere tutte le uova in un paniere»: Cio che vale per il coniglietto di Pasqua do-
vrebbe essere preso a cuore anche dagli investitori. Negli anni '50 I'economista USA Harry
Markowitz ha infatti dimostrato che la diversificazione migliora significativamente il profilo
rischio/rendimento di un portafoglio. Quindi, chi vuole avere successo in borsa nel lungo pe-
riodo non dovrebbe investire il denaro in un solo titolo, bensi distribuirlo su vari investimenti.

Tobias S. R. Knoblich
Esperto in investimenti
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Note legali

Il presente documento ha esclusivamente finalita pubblicitarie e informative di carattere generale e non é riferito alla situazione individuale del destinatario. Il destinatario rimane direttamente responsabile
di richiedere i necessari chiarimenti, di effettuare le necessarie verifiche e di consultare gli specialisti (ad es. consulente fiscale, assicurativo o legale). Gli esempi, le spiegazioni e le indicazioni menzionati hanno
carattere generale e possono presentare scostamenti a seconda dei casi. Gli arrotondamenti possono infatti dare luogo a differenze rispetto ai valori effettivi.

Il presente documento non costituisce una consulenza agli investimenti o una raccomandazione individuale né un'offerta, un invito o una raccomandazione all'acquisto o all‘alienazione di strumenti finanziari.
In particolare il documento non rappresenta né un prospetto né un foglio informativo di base ai sensi degli art. 35 segg. o art. 58 segg. LSerFi. Le sole condizioni complete facenti fede e le esaurienti avwertenze
sui rischi degli strumenti finanziari citati sono contenute nei rispettivi documenti di vendita giuridicamente vincolanti (es. prospetto [base], contratto del fondo e foglio informativo di base [FIB]/Key Information
Document [KID], rapporti annuali e semestrali). Questi documenti possono essere ottenuti gratuitamente da Raiffeisen Svizzera societa cooperativa, Raiffeisenplatz, 9001 San Gallo o all'indirizzo raiffeisen.ch. Gli

strumenti finanziari andrebbero acquistati solo a seguito di una consulenza personale e dell'analisi dei documenti di vendita giuridicamente vincolanti e dell'opuscolo «Rischi nel commercio di strumenti finanziari»

dell'Associazione Svizzera dei Banchieri (ASB). Le decisioni prese in base al presente documento sono a rischio esclusivo del destinatario. A causa delle restrizioni legali in alcuni Paesi, queste informazioni non

sono rivolte a persone la cui nazionalita, sede o domicilio si trovi in un paese in cui I'autorizzazione degli strumenti finanziari o dei servizi finanziari descritti nel presente documento € soggetta a limitazioni.

Per quanto riguarda i dati di performance indicati si tratta di dati storici, da cui non si puo ricavare I'andamento attuale o futuro.

Il presente documento contiene affermazioni previsionali che si basano su stime, ipotesi e aspettative formulate da Raiffeisen Svizzera al momento della redazione. In seguito al subentrare di rischi, incertezze
e altri fattori, i risultati futuri potrebbero discostarsi dalle dichiarazioni previsionali. Di conseguenza tali dichiarazioni non costituiscono una garanzia di risultati e andamenti futuri. Tra i rischi e le incertezze si
annoverano anche quelli descritti nel rispettivo rapporto di gestione del Gruppo Raiffeisen.

Raiffeisen Svizzera e le Banche Raiffeisen adottano ogni misura ragionevole per garantire |'affidabilita dei dati e contenuti presentati. Declinano per6 qualsiasi responsabilita in merito all'attualita, esattezza
e completezza delle informazioni pubblicate nel presente documento e non rispondono di eventuali perdite o danni (diretti, indiretti e conseguenti) che dovessero derivare dalla diffusione e dall'utilizzo del
presente documento o del suo contenuto. In particolare non rispondono di eventuali perdite derivanti dai rischi intrinseci ai mercati finanziari. Le opinioni espresse in questo documento sono quelle di Raiffeisen
Svizzera al momento della stesura e possono cambiare in qualsiasi momento e senza ulteriore comunicazione. Raiffeisen Svizzera non € tenuta ad aggiornare il presente documento. Si declina qualsiasi respon-
sabilita in relazione a eventuali conseguenze fiscali che dovessero verificarsi. Senza |I'approvazione scritta di Raiffeisen Svizzera il presente documento non puo essere riprodotto né trasmesso ad altri né in
tutto né in parte.
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