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Commento sul mercato

Nonostante le controversie tariffarie, I'inflazione statunitense si € mantenuta sostanzialmente
stabile (per il momento). Ora il governo di Washington vuole affrontare il problema dei prezzi
elevati dei farmaci. Questo espone le azioni delle aziende farmaceutiche a pressioni di vendita.
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Cessato allarme per i fan del succo d‘arancia
Andamento dei prezzi per i contratti a termine sul concen-

trato di succo d'arancia surgelato, in USD per libbra
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Per molte persone un bicchiere di succo d'arancia € es-
senziale per iniziare bene la giornata. Negli ultimi anni,
pero, le perdite dei raccolti in Brasile, il piu grande pro-
duttore di arance al mondo, hanno reso la bevanda un
vero e proprio lusso. Ora la svolta: dall'inizio dell'anno il
prezzo del concentrato di succo d'arancia surgelato si &
pressoché dimezzato. Il motivo € da ricercarsi nel calo
della domanda. Molti consumatori non possono o non
vogliono piu concedersi il succo di frutta e sono quindi
passati ad alternative pit economiche.

IN PRIMO PIANO

Programma di austerita da Burberry

Il gruppo di beni di lusso Burberry ha registrato una
perdita operativa di tre milioni di sterline nell'eserci-
zio conclusosi a marzo. Uno dei motivi € I'indeboli-
mento dell'attivita in Cina. Per risparmiare sui costi,
verranno tagliati fino a 1'700 posti di lavoro. Alla
luce di cid, mercoledi il prezzo dell'azione ¢é salito di
quasi il 16%.

IN AGENDA

Previsioni di primavera dell'UE

Lunedi prossimo la Commissione europea pubbli-
chera le previsioni di primavera sulla crescita econo-
mica dell'anno in corso.

Trump prende di mira I'industria farmaceutica: Secondo un rapporto del think tank RAND
Corporation, i prezzi dei farmaci soggetti a obbligo di prescrizione negli Stati Uniti sono in me-
dia 2,78 volte superiori rispetto a quelli di altri 33 Paesi OCSE. Questa situazione non € di per sé
una novita ed & stata a lungo un pomo della discordia a Washington. Sia Donald Trump nel suo
primo mandato che il suo successore democratico, Joe Biden, hanno cercato di tagliare sensibil-
mente i prezzi, con scarso successo. Ora Trump sta facendo un altro tentativo. Il Presidente
vuole introdurre per decreto la «politica della nazione piu favorita, in base alla quale in futuro i
pazienti negli Stati Uniti pagheranno lo stesso prezzo del Paese con i prezzi piu bassi al mondo.
Per le aziende farmaceutiche svizzere, si tratta di una notizia tutt'altro che positiva. Le loro
azioni hanno infatti reagito con ribassi. Se il decreto di Trump dovesse entrare in vigore, anche il
leader del settore Roche intende rivedere gli investimenti previsti negli Stati Uniti.

Investitori con il freno a mano tirato: In seguito ai colloqui di Ginevra, Stati Uniti e Cina
hanno ridotto (temporaneamente) i dazi sulle importazioni. Sebbene questa decisione abbia ini-
zialmente portato sollievo ai mercati azionari, il nascente ottimismo degli investitori & stato rapi-
damente spazzato via dalle preoccupazioni per I'economia. Venerdi mattina lo Swiss Market In-
dex (SMI) ha registrato un plus settimanale del 1.1%. Nel frattempo, la stagione delle comuni-
cazioni delle aziende si sta concludendo. Il gruppo specialista nella cura dell'occhio Alcon ha re-
gistrato un inizio d'anno fiacco. L'utile netto € aumentato di appena lo 0.3% a USD 2.5 miliardi.
Anche la redditivita ne ha risentito. Alla luce del difficile contesto di mercato, Alcon ha rivisto al
ribasso gli obiettivi finanziari per I'intero anno. Gli investitori non ne sono stati entusiasti. Anche
PSP Property non ha soddisfatto le aspettative del mercato. Nel primo trimestre I'utile netto
della societa immobiliare & sceso di un quarto, a CHF 60.6 milioni. Gli affari di On e Avolta
hanno registrato un andamento solido. Con un fatturato di CHF 727 milioni, il produttore di cal-
zature ha stabilito un nuovo record. A metterlo in difficolta € tuttavia la robustezza del franco
svizzero, che ha ridotto I'utile netto della societa di oltre un terzo. Nel frattempo, lo specialista
di negozi duty-free e aree di sosta autostradali ha beneficiato della persistente richiesta di viaggi
dei consumatori, aumentando sia le vendite che gli utili. Nonostante i dazi statunitensi, en-
trambe le aziende rimangono fiduciose per il futuro.

Robusto inizio d'anno per I'economia svizzera: Secondo la stima rapida della SECO, nel
primo trimestre il prodotto interno lordo (PIL) della Svizzera € cresciuto dello 0.7%, un dato su-
periore alla media. Gli economisti si aspettavano un aumento tra lo 0.2% e lo 0.5%. Il principale
fattore trainante ¢ stato il settore dei servizi. Tuttavia, i dati devono essere considerati con cau-
tela, poiché non tengono ancora conto delle conseguenze della politica doganale statunitense.

Inflazione USA stabile: Ad aprile I'inflazione annua negli Stati Uniti & sorprendentemente
scesa dal 2.4% al 2.3%, il dato piu basso dal febbraio 2021. Rispetto al mese precedente, tutta-
via, l'inflazione & leggermente aumentata (+0.2%). Contrariamente alle previsioni di molti eco-
nomisti, finora i dazi statunitensi non hanno avuto ripercussioni di rilievo sui dati relativi ai
prezzi. Tuttavia, questa situazione e destinata a modificarsi nei prossimi mesi, motivo per cui la
Fed manterra probabilmente un approccio attendista sui tagli dei tassi di riferimento. In Cina,
invece, ad aprile i prezzi al consumo sono diminuiti dello 0.1% rispetto all'esercizio precedente.
Se il conflitto commerciale con gli Stati Uniti continuera, & probabile che le tendenze deflazioni-
stiche si aggraveranno ulteriormente.

Bitcoin si avvicina al record: In questi giorni il Bitcoin € arrivato a costare quasi USD 106'000.
Cid significa che la criptovaluta € aumentata di un terzo dall'inizio di aprile e si sta dirigendo
verso il suo massimo storico di USD 109'340. Le speranze degli investitori di un‘attenuazione
della controversia doganale hanno contribuito a questo risultato. A spingere ulteriormente il Bit-
coin & stata la recente decisione dell'Arizona e del New Hampshire di essere i primi Stati statuni-
tensi a porre le basi legali per la creazione di una riserva di criptovalute.

Tobias S. R. Knoblich
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