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KERNBOTSCHAFTEN

Hoher Vermdgenszuwachs bei samtlichen
Raiffeisen Vermdgensverwaltungsmandaten.

Aufgrund des anhaltenden Anlagenotstands
sowie der expansiven Geldpolitik der Noten-
banken wird weiterhin Geld in die «risiko-
behafteten» Anlageklassen fliessen.

2020 rechnen wir mit einer Rickkehr der
Volatilitat. Eine breite Diversifikation und
eine aktive Steuerung der Anlageklassen
bleiben elementar.
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VIDEO-PODCAST

Sind Sie an weiteren Informationen
interessiert?

Unter folgendem Link finden Sie online den
Podcast mit Erlduterungen des Leiters Portfolio

Management: raiff.ch/vvpodcast

Kunden mit einem Raiffeisen Vermdgensverwaltungsmandat kénnen sich tber einen
hohen Vermdgenszuwachs freuen. Ungeachtet der geopolitischen Risiken und der
globalen Konjunkturabschwachung haben sich die Finanzmarkte sehr stark entwickelt.

Selbst mit Obligationen — egal ob sichere Staatsanleihen oder Papiere aus dem Hoch-
zinssegment — konnten wir fir unsere Kunden in diesem Jahr eine ansehnliche Per-
formance erzielen. Die Hauptgriinde fir die erfreuliche Entwicklung waren der geld-
politische Kurswechsel der Notenbanken und der damit verbundene Anlagenotstand.
Seitdem wir fur unsere Kunden die Obligationen im August zu Jahreshdchststanden
stark reduziert haben, halten wir weiter an der tiefen Obligationenquote fest.

Die Aktienmarkte entwickelten sich Uber das gesamte Jahr hinweg positiv und
konnten zweistellige prozentuale Kurszuwachse verbuchen, wobei Schweizer Aktien
mit zu den grossen Gewinnern gehorten. Auch im 4. Quartal hielten wir an der neut-
ralen Aktienquote fest. Innerhalb der Landerallokation haben wir eine zyklischere
Ausrichtung vorgenommen. Wir sehen verbesserte Perspektiven fiir europaische
Aktien und praferieren diese gegenliber japanischen Aktien, die wir mit Gewinnen
verkauft haben.

Alternative Anlagen wie Immobilienfonds, Rohstoffe und Gold glanzten ebenfalls
Uber das gesamte Jahr hinweg. Am starken Ubergewicht von Schweizer Immobilien-
fonds halten wir seit August weiterhin fest. Solange die Zinsen auf tiefem Niveau
verharren, durften die Preise fir Immobilienfonds gut unterstitzt bleiben.

Die Geldpolitik wird bis auf Weiteres expansiv bleiben. Von Seiten der Europaischen
Zentralbank und der Schweizerischen Nationalbank erwarten wir noch fir eine
langere Zeit keine Zinserhéhungen. Somit bleibt auch der geldpolitische Riicken-
wind fir die Markte bestehen. Neben dem weiterhin ungeldsten Handelskonflikt
wird im Verlauf des nachsten Jahres die US-Prasidentschaftswahl in den Fokus der
Anleger riicken. Diese dUrfte die Markte ab dem Sommer stark beeinflussen und
fur voribergehende Unsicherheit sorgen.

Gegen Ende 2019 haben sie sich die Konjunkturindikatoren wieder etwas stabilisiert.
Wir rechnen auch 2020 damit, dass sich die Wachstumsraten weiterhin auf eher
tiefem Niveau bewegen werden. Entsprechend erwarten wir auch auf Seiten der
Unternehmensgewinne keine grossen Springe. Nach dem starken Anlagejahr 2019
sollten die Renditeerwartungen 2020 etwas nach unten angepasst werden.

Aufgrund des anhaltenden Anlagenotstands sowie der expansiven Geldpolitik der
Notenbanken wird aber weiterhin Geld in die «risikobehafteten» Anlageklassen
fliessen. Dazu gehdren Aktien, Immobilienanlagen, aber auch Edelmetalle.

Wir rechnen 2020 mit einer deutlich hdheren Volatilitat. In diesem Umfeld gewinnt
eine aktive taktische Vermdgensallokation sowie die Selektion der einzelnen Anlagen
eine besonders grosse Bedeutung. Klar ist aber auch, dass das Anlagejahr 2020
neben den erwahnten Risiken auch diverse Chancen bringen wird. Unsere Aufgabe
ist es, diese Chancen in den Vermdgensverwaltungsmandaten fir unsere Kunden
gewinnbringend zu nutzen.

RAIFFEISEN



Raiffeisen Schweiz
Raiffeisenplatz
9001 St. Gallen
info@raiffeisen.ch

www.raiffeisen.ch/anlegen

Hier finden Sie weitere Informationen zu unseren
Vermdgensverwaltungsmandaten:
www.raiffeisen.ch/mandate

Kontaktieren Sie lhren Anlageberater oder Ihre
lokale Raiffeisenbank:
www.raiffeisen.ch/web/ihre+bank+vor+ort

Hier haben Sie Zugriff auf weitere Publikationen von
Raiffeisen:
www_raiffeisen.ch/maerkte-meinungen

Kein Angebot

Die in dieser Publikation veroffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu
Informationszwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein Angebot im
rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum Erwerb resp.
Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Die Publikation stellt kein Kotierungsinserat
und keinen Emissionsprospekt gem. Art. 652a bzw. Art. 1156 OR dar. Die alleine
massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfihrlichen Risiko-
hinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen
Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Aufgrund
gesetzlicher Beschrankungen in einzelnen Staaten richten sich diese Informa-
tionen nicht an Personen mit Nationalitat oder Wohnsitz eines Staates, in dem
die Zulassung von den in dieser Publikation beschriebenen Produkten
beschrankt ist. Diese Publikation ist weder dazu bestimmt, dem Anwender eine
Anlageberatung zukommen zu lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu
unterstltzen. Investitionen in die hier beschriebenen Anlagen sollten nur
getatigt werden, nachdem eine entsprechende Kundenberatung stattgefunden
hat, und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente studiert wurden.
Entscheide, die aufgrund der vorliegenden Unterlagen getroffen werden,
erfolgen im alleinigen Risiko des Anlegers. Weiter verweisen wir auf die
Broschiire «Besondere Risiken im Effektenhandel». Bei der aufgefihrten
Performance handelt es sich um historische Daten, auf Grund derer nicht auf
die laufende oder zukiinftige Wertentwicklung geschlossen werden kann. Fiir
die Berechnung der Performancedaten wurden die bei der Ausgabe und
gegebenenfalls bei der Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und
Kosten nicht berticksichtigt.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit
der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffeisen Schweiz tibernimmt aber
keine Gewahr flr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser
Publikation veréffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz haftet nicht fir
allfallige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die
durch die Verteilung dieser Publikation und deren Inhalt verursacht werden
oder mit der Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere
haftet sie nicht fir Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.
Es ist Sache des Kunden, sich Uber allfallige Steuerfolgen zu informieren. Je
nach Wohnsitzstaat kdnnen sich unterschiedliche Steuerfolgen ergeben. In Bezug
auf allfallige, sich durch den Kauf der Titel ergebende Steuerfolgen lehnen
Raiffeisen Schweiz und die Raiffeisenbanken jegliche Haftung ab.

Richtlinien zur Sicherstell der Unabhéngigkeit der Fi ly

Die Publikation wurde von Raiffeisen Schweiz erstellt und ist nicht das Ergebnis
einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der
Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden dem-
zufolge auf diese Publikation keine Anwendung.
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