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Währungsupdate 

EUR/CHF Prognose 

Sowohl Euro als auch Schweizer Franken leiden unter den wieder steigenden Corona-

Fällen auf dem «Alten Kontinent» und der Sorge vor erneuten Lockdown-Massnah-

men. Infolgedessen hat sich die europäische Einheitswährung in den letzten Wochen 

in einem engen Preiskorridor zwischen 1.07 und 1.08 CHF bewegt. Auch wenn die 

psychologisch wichtige Marke von 1.05 CHF derzeit etwas in die Ferne gerückt ist, so 

dürfte der Aufwertungsdruck auf den Franken noch lange nicht vom Tisch sein. Die 

Schweizerische Nationalbank (SNB) hat daher im Rahmen ihrer vierteljährlichen Lage-

beurteilung die eingeschlagene Geldpolitik nochmals bestätigt.  

USD/CHF 
Der Abwertungsdruck auf den US-Dollar hat zuletzt etwas nachgelassen. Charttech-

nisch gelang es dem «Greenback» sogar die obere Grenze seines seit Frühsommer 

gültigen Abwärtstrendkanals zu durchbrechen. Eine mittelfristige Trendumkehr dürfte 

derzeit trotzdem eher unwahrscheinlich sein. Das sehr niedrige Zinsniveau in den USA 

sowie die rasant steigende Staatsverschuldung belasten weiterhin die US-Währung. 

Für zusätzlichen Gegenwind sorgt die näher rückende Präsidentschaftswahl. Wir be-

lassen daher unsere Prognose für den USD/CHF-Kurs bei 0.92 CHF in 3 Monaten und 

bei 0.93 CHF auf Jahressicht. 

EUR/USD 
Der Versuch des EUR/USD-Kurses sich jenseits der Marke von 1.19 USD zu etablieren 

ist gescheitert. Dem folgenden Abgabedruck konnte auch die charttechnisch wichtige 

50-Tage-Unterstützungslinie nicht standhalten: zu schwer lastet die Corona-Pandemie

auf der Eurozone. Positiv erweist sich für den Euro weiterhin der geschrumpfte US-

Zinsvorteil. Die US-Notenbank Fed liess erst kürzlich verlauten die aktuelle Zinspolitik

solange beizubehalten bis auf dem Arbeitsmarkt Vollbeschäftigung sowie das 2%-In-

flationsziel erreicht seien. Entsprechend erwarten wir für das Währungspaar EUR/USD

mit Blick auf die nächsten Monate wenig Bewegung.

GBP/CHF 
Die Aussichten für ein Freihandelsabkommen zwischen Grossbritannien und der Euro-

päischen Union schwinden – daran kann auch das von Premierminister Boris Johnson 

auf Mitte Oktober festgesetzte Ultimatum nichts ändern. Die wirtschaftlichen Folgen 

von einem solchen Non-FTA-Brexit wären allerdings massiv. Zugleich droht das Infek-

tionsgeschehen im Vereinigten Königreich aus dem Ruder zu laufen, die Angst vor ei-

nem erneuten Lockdown steigt. Dies beschert dem GBP/CHF-Kurs erheblichen Gegen-

wind. Gemessen an der Kaufkraftparität bleibt das britische Pfund dennoch langfristig 

betrachtet zu günstig bewertet und viel Negatives ist bereits eingepreist.    

JPY/CHF* 
Japan hat mit Yoshihide Suga seit dem 16. September einen neuen Ministerpräsi-

denten. An der Wirtschaftspolitik des Landes wird dies wenig ändern: Suga gilt als 

Verfechter der als «Abenomics» benannten Linie seines Vorgängers Shinzō Abe. 

Der japanische Yen dürfte dennoch als Portfolio-Diversifikator gefragt bleiben. Ge-

stützt wird er von der positiven Zinsdifferenz und seiner Unterbewertung gegen-

über dem Schweizer Franken. Grosse Schwankungen beim JPY/CHF-Kurs sind auf-

grund des ebenfalls defensiven Charakters des Frankens nicht zu erwarten. Wir 

halten an unserem 12-Monats-Kursziel von 0.88 CHF unverändert fest. 

* mit 100 multipliziert

Quelle: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office und Economic Research 
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