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Währungsupdate 

EUR/CHF Prognose 

Die Schweiz hat sich innerhalb weniger Wochen von einem Corona-Musterschüler in 

einen europäischen Pandemie-Hotspot verwandelt: Die Fallzahlen explodieren, ein 

Kollaps des Gesundheitssystems droht. Die Angst vor einem «Lockdown 2.0» belastet 

die Finanzmärkte und die Eindämmungsmassnahmen des Bundesrates bremsen die 

konjunkturelle Erholung. Die sich zuspitzende Corona-Lage belastet jedoch auch den 

Euro. Dank der relativen Stärke der hiesigen Volkswirtschaft punktet der Schweizer 

Franken bei Anlegern weiterhin als sicherer Hafen. Wir sehen den EUR/CHF-Kurs da-

her auf Jahressicht unverändert bei 1.06 CHF. 

USD/CHF 
Die lockere Geldpolitik der US-Notenbank Fed, die starke Einengung der Zinsprämie 

sowie das Zwillingsdefizit (Haushalts- und Leistungsbilanzdefizit) schwächen den US-

Dollar. Die Corona-Pandemie hat sich auch in Übersee wieder verschärft. Dies dürfte 

die wirtschaftspolitische Strategie von Regierung und Notenbank weiter manifestie-

ren. Für zusätzlichen Gegenwind sorgt die bevorstehende Präsidentschaftswahl: Um-

fragen deuten einen knappen Wahlausgang an, politische und juristische Querelen 

sind praktisch vorprogrammiert. Wir belassen unsere Prognose für den USD/CHF-Kurs 

bei 0.92 CHF in 3 Monaten und bei 0.93 CHF auf Jahressicht. 

EUR/USD 
Charttechnisch ist der EUR/USD-Kurs zuletzt erneut an dem wichtigen Widerstandsbe-

reich bei 1.19 USD abgeprallt. Für Stabilität nach unten sorgt die gleitende 100-Tage-

Durchschnittslinie. Auch fundamental spricht derzeit wenig für eine klare Bewegung 

des Währungspaares. Der geschrumpfte US-Zinsvorteil sowie das in Aussicht ste-

hende Corona-Hilfspaket zur Stützung der amerikanischen Wirtschaft bremsen den 

US-Dollar aus. Kurzfristig kommt zudem der unsichere Ausgang der Präsidentschafts-

wahl hinzu. Die Eurozone hingegen leidet unter den steigenden Corona-Fallzahlen 

und der Angst vor erneuten Lockdown-Massnahmen.  

GBP/CHF 
Die Sorgen über einen vertragslosen Zustand nach der Brexit-Übergangsphase belas-

ten das britische Pfund. Grossbritanniens Premierminister Boris Johnson hat diese Sor-

gen mit seinen jüngsten Aussagen nochmals genährt. Auch die Einleitung eines Ver-

tragsverletzungsverfahrens anfangs Oktober durch die Europäische Union begünstigt 

derzeit keine Einengung der Bewertungslücke, denn gemessen an der Kaufkraftpari-

tät ist das britische Pfund langfristig betrachtet deutlich zu günstig bewertet. Den-

noch sind die Versuche des GBP/CHF-Kurs sich jenseits der charttechnisch wichtigen 

Marke von 1.19 CHF zu etablieren ohne Erfolg geblieben.  

JPY/CHF* 
Die Welt befindet sich mitten in der zweiten Corona-Welle. Die Unsicherheit an den 

Finanzmärkten nimmt zu. Dies hat der seit Mai währenden Talfahrt des japanischen 

Yen ein Ende gesetzt. Auch wenn Japans Volkswirtschaft seit Jahrzehnten in einem 

deflationären Umfeld mit zugleich steigender Staatsverschuldung stagniert, so 

bleibt der Yen in Stresssituationen von Anlegern gesucht. Gestützt wird er von der 

positiven Zinsdifferenz und seiner Unterbewertung gegenüber dem Schweizer Fran-

ken. Grosse Schwankungen beim JPY/CHF-Kurs sind aufgrund des ebenfalls defen-

siven Charakters des Frankens jedoch nicht zu erwarten.  

* mit 100 multipliziert

Quelle: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office und Economic Research 
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