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Wahrungsupdate
Prognose
Mit 1.109 CHF erreichte der Euro im Februar den héchsten Stand seit Juli 2019. Der 1.20
europaischen Einheitswahrung verliehen unter anderem die Uberraschend positiven 115
Sentiment-Daten aus Deutschland Aufwind. So zeigt etwa der ifo-Geschaftsklimain- 1.09
dex, dass sich —trotz Lockdown-Massnahmen — die Stimmung in den deutschen Un-  1.10 N\W 108 °
ternehmen im Februar aufgehellt hat. Der Indikator notiert so hoch wie seit letzten ©
Oktober nicht mehr. Eine weitere Aufwertung des Euros halten wir jedoch fir un- 105
wabhrscheinlich: Charttechnisch bewegt sich der EUR/CHF-Kurs nun nahe einer starken 4 o9 | i ! 3!\/' 12:M
Widerstandszone, zudem lastet die Pandemie weiterhin auf dem Wahrungsraum. 03/2019 03/2020 03/2021
Der US-Dollar testete zuletzt mehrfach die charttechnische Widerstandsmarke bei
0.90 CHF - ein nachhaltiger Durchbruch blieb bisher allerdings aus. Der gleitende 50- 1.02
Tage-Durchschnitt hat derweil seine Talfahrt zugunsten einer leichten Gegenbewe- 0.98
gung abgebrochen. Der langere, 200-Tages-Durchschnitt weist hingegen nach Suden 0.94 0.91
und notiert mit 0.91 CHF unverandert oberhalb des aktuellen Kurses. Damit stabili- . 0.90
siert sich der «Greenback» gegeniiber dem Schweizer Franken: Die massive US-Staats- 0-90 -~ 12.M
verschuldung sowie die expansive Geldpolitik des US-Fed belasten den USD/CHF-Kurs, .86 . i L= ’
gegen unten wird dieser durch die Kaufkraftparitat gestitzt. 03/2019 03/2020 03/2021
Das Wahrungspaar EUR/USD bewegt sich in Sichtweite zu seinem 2-Jahreshoch von 1.25

Anfang Januar. Viele Anleger hoffen weiterhin auf eine baldige Erholung der Welt-
wirtschaft. Dies flhrt zu einem verstarkten Kapitalfluss in zyklische Markte wie die Eu-
rozone. Einer nachhaltigen Aufwertung des Euros stehen allerdings die anhaltend ho-
hen Infektionszahlen in Europa sowie die Lieferschwierigkeiten bei den Corona-
Impfstoffen im Weg. Eine Erstarkung des «Greenbacks» verhindert indessen die lo-
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ckere Fiskal- und Geldpolitik in den USA. In Summe durfte eine Seitwartsbewegung 105 . . ! M 12:M
resultieren: Wir halten an unseren 3- und 12-Monatsprognosen fest. 03/2019 03/2020 03/2021
Premierminister Boris Johnson stellt in Aussicht, die Lockdown-Massnahmen in Gross-  1.40

britannien bis zum Sommer komplett aufzuheben. Bereits heute zeichnet sich eine
Entspannung an der Pandemiefront ab: Dank des hohen Impftempos geht die Zahl an

1.30
Neuinfektionen stetig zurlick. Dies verleiht dem britischen Pfund splrbar Riickenwind W 1.20 119
und hat den GBP/CHF-Kurs auf sein Vorkrisenniveau zurlickkatapultiert. Mittelfristig 1.20 ° °
belastet jedoch das unzureichend geklarte Verhaltnis zwischen Grossbritannien und
der Europadischen Union (EU) das Pfund. Wir bewerten daher die aktuelle Aufwartsbe- ¢ 19 . ! 3.M 12:M
wegung der britischen Wéhrung als eine temporére Uberreaktion. 03/2019 03/2020 03/2021
Aufgrund der stérkeren Risikofreude der Investoren war der japanische Yen mit sei- 0.94
nen «Safe Haven»-Qualitaten im neuen Jahr Giber weite Strecken weniger gefragt.
Zuletzt hat jedoch die Volatilitat an den Markten wieder zugenommen, zudem deu- 0.90 0.88
ten die Sentiment-Indikatoren auf einen Uberzogenen Optimismus der Marktteil- 0.86 °
nehmer hin. Dies hat die japanische Valuta zurtick ins Spiel gebracht. Grosse Bewe- .86 °
gungen gegenlber dem Schweizer Franken sind indessen nicht zu erwarten, da
dieser in Stresssituationen ebenfalls von Anlegern gesucht wird. Wir haben unsere g5 | . ! M 12:M
3-Monatsprognose leicht nach unten, auf 0.86 CHF korrigiert. 03/2019 03/2020 03/2021
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Kein Angebot

Die in dieser Publikation ver6ffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu
Informations- und Werbezwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein
Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum
Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Die Publikation stellt kein
Kotierungsinserat und keinen Prospekt gemadss Art. 35 ff. FIDLEG dar. Die alleine
massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfiihrlichen Risiko-
hinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen
Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Diese Unterlagen
koénnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz,
9001 St.Gallen bezogen werden. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in
einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit
Nationalitdt oder Wohnsitz eines Staates, in dem die Zulassung von den in
dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrénkt ist. Diese Publikation
ist weder dazu bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu
lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstltzen. Investitionen in
die hier beschriebenen Anlagen sollten nur getatigt werden, nachdem eine
entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die rechts
verbindlichen Verkaufsdokumente studiert wurden. Entscheide, die aufgrund
der vorliegenden Unterlagen getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko
des Anlegers. Weiter verweisen wir auf die Broschiire «Risiken im Handel mit
Finanzinstrumenten». Bei der aufgefiihrten Performance handelt es sich um
historische Daten, auf Grund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Wert-
entwicklung geschlossen werden kann. Fir die Berechnung der Performance-
daten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht berticksichtigt.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit
der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffeisen Schweiz Gbernimmt aber
keine Gewahr flr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser
Publikation veréffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz haftet nicht fur
allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die
durch die Verteilung dieser Publikation und deren Inhalt verursacht werden
oder mit der Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere
haftet sie nicht fiir Verluste infolge der den Finanzméarkten inharenten Risiken.
Es ist Sache des Kunden, sich Uber allfallige Steuerfolgen zu informieren. Je
nach Wohnsitzstaat konnen sich unterschiedliche Steuerfolgen ergeben. In Bezug
auf allfallige, sich durch den Kauf der Titel ergebende Steuerfolgen lehnen
Raiffeisen Schweiz und die Raiffeisenbanken jegliche Haftung ab.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Fi ralyse
Die Publikation wurde von Raiffeisen Schweiz erstellt und ist nicht das Ergebnis
einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéngigkeit der
Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzu-
folge auf diese Publikation keine Anwendung.
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