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Wahrungsupdate

Aufgrund der Stitzungsmassnahmen der Regierungen und Notenbanken rechnen die
Markte mit einer baldigen Erholung der Wirtschaft. Auf der Jagd nach Rendite sind
viele Anleger daher bereit hohere Risiken einzugehen. Dies fuhrt zu Kapitalabflissen

APRIL | 2021

Prognose

1.10

aus traditionellen «Safe Havens», wie dem Schweizer Franken, in Richtung zyklische-  1.10 W ) 1'09.
rer Wahrungen. Davon profitiert der Euro. Angesichts der vielerorts in der Eurozone

erneut verscharften Lockdowns dirfte das Aufwartspotential der europaischen Ein- 1.05

heitswahrung aber ausgeschépft sein. Wir rechnen auf 12 Monate mit einem etwas 1 o9 . i ! M 12:M
tieferen EUR/CHF-Kurs. 04/2019 04/2020 04/2021

Die Uber die letzten Monate deutlich gestiegenen Rohstoffpreise haben die Inflations-

erwartungen und infolgedessen die Zinsen — insbesondere in den USA — nach oben 1.02

getrieben. Der resultierende Zinsvorteil macht den US-Dollar gegentber anderen 0.98

Wahrungsraumen flir Anleger attraktiv. Weiteren Auftrieb erhalt er von der Konsens- 0.94 0.93 0.91
meinung, dass die amerikanische Wirtschaft schneller als andere Lander auf ihren ® ’ .
Vor-Corona-Wachstumspfad zuriickkehren wird. Die US-Staatsverschuldung sowie die  0-90 - oM
expansive Geldpolitik der US-Notenbank Fed belasten jedoch den USD/CHF-Kurs. Wir o8¢ . L= ’
sehen das Wahrungspaar in 3 Monaten bei 0.93, in 12 Monaten bei 0.91. 04/2019 04/2020 04/2021

Wahrend die Européische Zentralbank (EZB) auf die jlingsten Entwicklungen im Bond-  1.25 0
bereich mit einer Beschleunigung des laufenden Anleihekaufprogramms reagiert, halt 120 1.18 ' °
ihr US-Pendant am eingeschlagenen Kurs fest. Dies beschert dem amerikanischen Ka- PY

pitalmarkt Zufllisse und stérkt so den US-Dollar. Weiteren Riickenwind erhalt dieser 1.15

von dem hohen Impftempo in den USA. Wegen der lockeren Fiskal- und Geldpolitik

ist das Potential des «Greenbacks» allerdings limitiert. Wir haben infolgedessen un- 1.10

sere Prognosen fur den EUR/USD leicht angepasst, erwarten aber keine grossen 105 . . ! M 12:M
Spriinge bei diesem Wahrungspaar. 04/2019 04/2020 04/2021

In Grossbritannien haben iber 40% der Bevolkerung mindestens eine Dosis der 1.40

Corona-Impfung erhalten, in der Schweiz sind es gerade einmal knapp 10%. Dies so-

wie die verringerte Risikoaversion der Anleger stiitzen das britische Pfund. Fur Gegen-  1.30 1.26 1.25
wind sorgt indessen der Streit zwischen Grossbritannien und der Europaischen Union ° °
(EU) in Sachen Einfuhrkontrollen in Nordirland. Charttechnisch spricht aktuell nicht 1.20

viel fir eine Fortsetzung des bisherigen Aufwartstrends der britischen Valuta. Dieser

gelang es zuletzt mehrmals nicht die Widerstandsmarke bei 1.30 CHF zu durchbre- 110 . . ! M 12:M
chen. Wir rechnen daher beim GBP/CHF-Kurs mit einer leichten Konsolidierung. 04/2019 04/2020 04/2021

Japans Notenbank (BoJ) hat sich an ihrer Marz-Sitzung mehr Flexibilitat in der Geld-  0.94

politik verschafft, die expansive Stossrichtung jedoch nicht aufgegeben. So sollen

klnftig nur noch ETFs gekauft werden, welche den breiten Topix Index abbilden. 0.90 0.88
Damit méchte man die Gefahr mindern, dass sich die Wertpapierkdufe zu sehr auf 0.86 °
einen engen Kreis von Unternehmen konzentrieren. Im Rahmen der Zinskurvenkon- ¢.86 ®

trolle bestatigt die BoJ ihr kurzfristiges Zinsziel von -0.1%. Angesichts dieser margi-

nalen Adjustierungen durfte sich der JPY/CHF-Kurs weiter seitwarts bewegen. Wir g5 . . ! M 12:M
halten an unseren bisherigen 3- und 12-Monatsprognosen fest. 04/2019 04/2020 0472021
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Kein Angebot

Die in dieser Publikation veréffentlichten Inhalte werden ausschliesslich zu
Informations- und Werbezwecken bereitgestellt. Sie stellen also weder ein
Angebot im rechtlichen Sinne noch eine Aufforderung oder Empfehlung zum
Erwerb resp. Verkauf von Anlageinstrumenten dar. Die Publikation stellt kein
Kotierungsinserat und keinen Prospekt gemadss Art. 35 ff. FIDLEG dar. Die alleine
massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausflihrlichen Risiko-
hinweise zu diesen Produkten sind in den jeweiligen rechtsverbindlichen
Verkaufsdokumenten (z.B. Prospekt, Fondsvertrag) enthalten. Diese Unterlagen
konnen kostenlos bei Raiffeisen Schweiz Genossenschaft, Raiffeisenplatz,
9001 St.Gallen bezogen werden. Aufgrund gesetzlicher Beschrankungen in
einzelnen Staaten richten sich diese Informationen nicht an Personen mit
Nationalitdt oder Wohnsitz eines Staates, in dem die Zulassung von den in
dieser Publikation beschriebenen Produkten beschrankt ist. Diese Publikation
ist weder dazu bestimmt, dem Anwender eine Anlageberatung zukommen zu
lassen, noch ihn bei Investmententscheiden zu unterstltzen. Investitionen in
die hier beschriebenen Anlagen sollten nur getatigt werden, nachdem eine
entsprechende Kundenberatung stattgefunden hat, und/oder die rechts
verbindlichen Verkaufsdokumente studiert wurden. Entscheide, die aufgrund
der vorliegenden Unterlagen getroffen werden, erfolgen im alleinigen Risiko
des Anlegers. Weiter verweisen wir auf die Broschure «Risiken im Handel mit
Finanzinstrumenten». Bei der aufgefiihrten Performance handelt es sich um
historische Daten, auf Grund derer nicht auf die laufende oder zukiinftige Wert-
entwicklung geschlossen werden kann. Fiir die Berechnung der Performance-
daten wurden die bei der Ausgabe und gegebenenfalls bei der Riicknahme der
Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten nicht berticksichtigt.

Keine Haftung

Raiffeisen Schweiz unternimmt alle zumutbaren Schritte, um die Zuverlassigkeit
der prasentierten Daten zu gewahrleisten. Raiffeisen Schweiz Gbernimmt aber
keine Gewahr flr Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser
Publikation veréffentlichten Informationen. Raiffeisen Schweiz haftet nicht fur
allféllige Verluste oder Schaden (direkte, indirekte und Folgeschaden), die
durch die Verteilung dieser Publikation und deren Inhalt verursacht werden
oder mit der Verteilung dieser Publikation im Zusammenhang stehen. Insbesondere
haftet sie nicht fiir Verluste infolge der den Finanzmarkten inharenten Risiken.
Es ist Sache des Kunden, sich Uber allfallige Steuerfolgen zu informieren. Je
nach Wohnsitzstaat konnen sich unterschiedliche Steuerfolgen ergeben. In Bezug
auf allfallige, sich durch den Kauf der Titel ergebende Steuerfolgen lehnen
Raiffeisen Schweiz und die Raiffeisenbanken jegliche Haftung ab.

Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhangigkeit der Fi ralyse
Die Publikation wurde von Raiffeisen Schweiz erstellt und ist nicht das Ergebnis
einer Finanzanalyse. Die «Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéngigkeit der
Finanzanalyse» der Schweizerischen Bankiervereinigung (SBVg) finden demzu-
folge auf diese Publikation keine Anwendung.
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