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Wah dat

@ EUR/CHF

Angesichts der jingsten Finanzmarktturbulenzen waren im Marz sichere Kapitalhafen gesucht. Zu die-  1.20

sen zahlt trotz des Kollaps der Grossbank Credit Suisse weiterhin der Schweizer Franken. Der Euro fiel 1 19

entsprechend gegentiber der helvetischen Wahrung im Marz zeitweise bis auf 0.9702: tiefster Stand 100 % 0-99 0.95
seit Oktober 2022. Zu Monatsende hin tendierte der EUR/CHF-Kurs dann im Zuge der Borsenerholung ’ C °
wieder etwas héher. Unserer Meinung nach ist die Gefahr im Bankensektor aber noch nicht gebannt. ~ 0.90 3 M
Zusatzlichen Gegenwind beschert der europaischen Einheitswahrung die im Vergleich zur Schweiz wei- ogo . : L ;
terhin deutlich hohere Inflation. Wir sehen den Euro auf 12-Monatssicht bei 0.95 Franken. 04/2021 04/2022 04/2023

9 USD/CHF

Die US-Notenbank Fed hat an ihrer Marz-Sitzung den Leitzins um 25 Basispunkte auf die neue Spanne ~ 1.05

von 4.75 bis 5.0% angehoben. Damit nehmen die konjunkturellen Risiken in Ubersee weiter zu. Zusétz- 1 oo

lichen Gegenwind bescherten dem USD/CHF-Kurs die Verwerfungen im US-Regionalbankenmarkt. Infol- 0.95 0.92

gedessen busste der US-Dollar zum Schweizer Franken im Monatsverlauf rund 2.8% seines Wertes ein. ° 0.90
Dem stehen jedoch die im Vergleich zur Schweiz deutlich héhere Teuerung sowie die rasant wachsende 0-90 3 12.M
US-Staatsverschuldung gegentiber. Da der Kurs bereits stark zurlickgekommen ist, erwarten wir mittel- .85 | : L ;
fristig eine Seitwartsbewegung des Wahrungspaares. 04/2021 04/2022 04/2023

@ EUR/USD

Der Euro tendierte im Marz gegeniiber dem US-Dollar héher und legte auf Monatssicht gut 2.5% zu. 1.30

Auftrieb bescherten der Gemeinschaftswahrung die fallenden Zinserwartungen an die US-Notenbank 4 5¢

Fed. Dariiber hinaus profitierte sie aufgrund ihres zyklischen Charakters von der Bérsenerholung zu 108 5
Ende Monat. Damit dlrfte der Euro allerdings sein Aufwartspotenzial weitgehend ausgeschopft haben. 1.10 ® ®
Die schwelende Rezessionsgefahr in Europa ist noch nicht vom Tisch. Zudem profitiert der «Greenback» 1.00

traditionell in unsicheren Marktphasen von seinem «safe haven»-Charakter. Wir prognostizieren deswe- (o ‘ ‘ g 12”‘"
gen das Wahrungspaar EUR/USD auf Jahressicht etwas tiefer, bei 1.05. 04/2021 04/2022 04/2023

@ GBP/CHF

Die zuletzt wieder héhere Inflation in Grossbritannien (Februar: 10.4%) macht deutlich, dass die 1.40

geldpolitische Straffung der Bank of England (BoE) ihre gewinschte Wirkung noch nicht entfaltet 130

hat. Weitere Zinserhdhungen sind somit wahrscheinlich. Die Risiken fir die Konjunktur nehmen 115 1.20
infolgedessen zu, was das Pfund Sterling belastet. Gestutzt wird es derweil von seiner chronischen 1.20 ° C
Unterbewertung. In Summe hat sich die britische Valuta daher im vergangenen Monat in einem 1.10

volatilen Seitwartstrend zwischen 1.10 und 1.14 Franken bewegt. Unserer Meinung nach nimmt der 3M 12M
GBP/CHF-Kurs viel Negatives vorweg. Wir halten an unseren bisherigen Prognosen fest. " 04/2021 04/2022 04/2023

9 JPY/CHF*

Auch an der letzten Sitzung unter dem scheidenden Gouverneur Haruhiko Kuroda hat die Bank of ~ 0.90

Japan (BoJ) keine Abkehr von ihrer laschen Geldpolitik beschlossen. Der Yen reagierte darauf in der

ersten Marzhalfte mit Kursverlusten. Die Bankenkrise zeigte jedoch, dass die japanische Wahrung 0.80 072 074
trotzdem in Krisenzeiten als sicherer Kapitalhafen gesucht ist. Zu Monatsende resultierte fur sie 0.70 PY ®
gegeniiber dem Schweizer Franken ein leichtes Minus von 0.4%. Uber kurz oder lang erwarten wir ’

einen geldpolitischen Kurswechsel der BoJ, was dem unterbewerten Yen nachhaltig Auftrieb 0.60 3M 1M
bescheren wird. Unsere 12-Monatsprognose fiir das Wahrungspaar JPY/CHF liegt daher bei 0.74. 04/2021 04/2022 04/2023

* mit 100 multipliziert
Quellen: Bloomberg, Raiffeisen Schweiz CIO Office, Raiffeisen Schweiz Economic Research
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Kein Angebot
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Kundenberatung stattgefunden hat und/oder die rechtsverbindlichen Verkaufsdokumente studiert worden sind. Entscheide, die aufgrund der vorliegenden Unterlagen getroffen werden, erfolgen im alleinigen
Risiko des Anlegers. Weiter verweisen wir auf die Broschiire «Risiken im Handel mit Finanzinstrumenten». Bei der aufgefiihrten Performance handelt es sich um historische Daten, aufgrund derer nicht auf
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Keine Haftung
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