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Update Devises

Apres que le cours EUR/CHF ait temporairement baissé a 1.087 a la mi-juin, il a de
nouveau atteint la barre des 1.10. L'euro profite du redressement conjoncturel actuel
en raison de son caractére cyclique. En comparaison internationale, la pression infla-
tionniste plus faible en Suisse a en revanche un effet positif sur le franc. La perspec-
tive d'un rythme moins expansionniste des grandes banques centrales devrait toute-
fois de nouveau renforcer la pression pour une appréciation du franc suisse a I"avenir.
Nous maintenons donc nos prévisions actuelles.
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Au vu du redressement conjoncturel rapide et de la hausse de I'inflation, la Fed se
voit de plus en plus contrainte d'agir. Il ne faut certes pas s'attendre a un revirement
des taux d'intérét; toutefois, une réduction des achats d’obligation («tapering») se
dessine — nous nous y attendons pour début 2022. La perspective d'une politique
monétaire plus restrictive favorisera la volatilité sur les marchés boursiers. Les valeurs
refuges comme le franc suisse devraient ainsi retrouver la faveur des investisseurs. Par
ailleurs, le double déficit croissant pése sur le billet vert. Le cours USD/CHF devrait se
positionner a CHF 0.91 dans 12 mois.

En juin, le cours EUR/USD a baissé de 3% et est donc passé au-dessous de sa
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moyenne journaliére sur 50 et 200 jours. La réunion du FOMC, au cours de laquelle 120 1.18 1'20.
un changement de la politique monétaire de la Fed s’est dessiné, est a I'origine de °

cette faiblesse. Mais le potentiel d"appréciation du dollar US devrait étre épuisé en 1.15

raison de |"évolution récente des cours. En outre, sur le plan économique, I'euro de-

vrait légerement augmenter. Contrairement aux USA, le redressement économique 1.10

dans la zone euro n'a pas encore atteint I'apogée de son dynamisme. Cependant, les 4 o5 . | 3M 12:M
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La propagation de la variante delta du coronavirus a conduit a une nouvelle augmen-  1.40

tation des cas positifs au Royaume-Uni. Cela fait obstacle aux mesures d'assouplisse-

ment complémentaires et pése sur la livre sterling. En outre, les conséquences de la 1.30 1.26 1.25
sortie du Royaume-Uni de |'Union européenne (UE) ne sont toujours pas digérées. Le o °
souhait d’organiser un référendum pour I'indépendance de I'Ecosse reste un facteur 1.20

d’incertitude. La valeur britannique est soutenue par sa sous-évaluation par rapport
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Le moral des managers de la grande industrie japonaise s'est redressé aprés son ef-  0.95

fondrement d0 au coronavirus. C’'est ce que montre la nouvelle édition du rapport

trimestriel «Tanka» de la banque centrale japonaise (BoJ). La situation épidémiolo-  0.90

gique tendue pése toujours sur le yen japonais. La perspective de marchés plus vo- 0.86
latils devrait stimuler la demande de la valeur grace a son caractére de «valeur re- 0.85 0.84 L
fuge». Selon nous, la différence d'intérét positive ainsi que la forte sous-évaluation ®

par rapport au franc suisse devraient conduire a une légére appréciation du yen a 0.80 | . | 3M 12:M
moyen terme. 07/2019 07/2020 07/2021

* multiplié par 100
Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office et Economic Research
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Ce document n’est pas une offre.

Les contenus de cette publication sont fournis a titre d'information et de
publicité exclusivement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique,
ni une incitation ou recommandation d’achat ou de vente d'instruments de
placement. La publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un
prospectus au sens des articles 35 et suivants LSFin. L'intégralité des conditions
déterminantes ainsi que le détail des risques inhérents a ce produit figurent
dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par
ex. le prospectus, le contrat de fonds). Ces documents peuvent étre obtenus
gratuitement aupres de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz,
9001 St-Gall. En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats,
les présentes informations ne sont pas destinées aux ressortissants ou aux
résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette
publication est limitée. La présente publication n’a pas pour vocation de fournir
au lecteur un conseil en placement ni a l'aider a prendre ses décisions en
matiére d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici
ne devraient étre effectués que suite a un conseil a la clientéle et/ou a un
examen minutieux des documents de vente obligatoires. Toute décision prise
sur la base des présents documents I'est au seul risque de I'investisseur lui-méme.
Par ailleurs, nous vous prions de vous référer a la brochure « Risques inhérents
au commerce d'instruments financiers ». La performance indiquée se base sur
des données historiques ne permettant pas d'évaluer I'évolution présente ou
future de la valeur. Les éventuels commissions et colts prélevés lors de I'émission
et le rachat des parts n’ont pas été pris en considération dans le calcul des
données de performance présentées.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité des
données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse ne garantit pas I'actualité,
I'exactitude ou I'exhaustivité des informations divulguées dans la présente
publication. Raiffeisen Suisse décline toute responsabilité liée aux pertes ou
dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par
la diffusion de la présente publication ou des informations qu'elle contient, ou
qui seraient en rapport avec sa distribution. Elle n’est surtout pas responsable
des pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers. Il appartient
au client de s'informer des éventuelles conséquences fiscales. Selon I'Etat de
résidence, les conséquences fiscales sont susceptibles de varier. Raiffeisen
Suisse et les Banques Raiffeisen déclinent toute responsabilité des conséquences
fiscales éventuelles découlant de tout achat de titres.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére

La présente publication a été élaborée par Raiffeisen Suisse et n’est pas le résultat
d’une analyse financiére. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de
I'analyse financiere» de I'Association suisse des banquiers (ASB) ne s'appliquent
donc pas a la présente publication.
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