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Update Devises 

 
EUR/CHF 

Avec ses récentes déclarations sur l’inflation, le président de la Banque nationale suisse (BNS), Tho-

mas Jordan, a alimenté les spéculations sur une possible hausse des taux d’intérêt. Nous pensons 

que les autorités monétaires helvètes laisseront la Banque centrale européenne (BCE) faire le premier 

pas en la matière. Pendant ce temps, la volatilité de l’euro s’est à nouveau accrue le mois dernier – le 

cours EUR / CHF a fluctué entre 1.0194 et 1.0512. Compte tenu des nombreux facteurs de risque 

(inflation, ralentissement économique, guerre en Ukraine), nous tablons désormais sur un passage 

au-dessous de la parité de la monnaie unique européenne rapport au franc suisse pour l’année. 

 

 

 
USD/CHF 

Le dollar US a connu des hauts et des bas en mai. En raison de la politique monétaire plus restrictive 

de la Réserve fédérale américaine (Fed) et de l’écart des taux d’intérêt avec l’étranger en résultant, le 

cours USD / CHF a grimpé jusqu’à la parité au milieu du mois – première fois depuis décembre 2019. 

Suite à ce mouvement, la monnaie américaine a été toutefois considérablement surévaluée. En con-

séquence, elle est retombée à CHF 0.96 au cours du mois. En raison de la dette publique croissante 

aux USA, du ralentissement de la dynamique conjoncturelle et de l’inflation nettement plus élevée par 

rapport à la Suisse, nous prévoyons une nouvelle dépréciation du dollar. 

 

 

 
EUR/USD 

Selon le compte-rendu de la réunion d’avril de la BCE, la normalisation rapide de la politique monétaire se 

dessine de plus en plus nettement. En outre, la présidente de la BCE, Christine Lagarde, a évoqué la pers-

pective de mettre fin aux taux d’intérêt négatifs en septembre. Les fantasmes suscités auprès des acteurs 

du marché ont par conséquent permis de stopper la chute de l’euro par rapport au dollar US à la mi-mai. 

Nous nous attendons à ce que les autorités monétaires relèvent progressivement les taux d’intérêt à par-

tir de juillet. Une politique monétaire plus restrictive de la BCE et le problème non résolu de la dette amé-

ricaine devraient donner un coup de pouce à l’euro. Nous voyons la paire EUR / USD à 1.11 pour l’année. 

 

 

 
GBP/CHF 

L’inflation, le ralentissement économique et la guerre en Ukraine pèsent sur la livre sterling intrinsè-

quement sensible au risque. En conséquence, le cours GBP / CHF a poursuivi sa tendance volatile en 

mai. Afin d’éviter un éventuel scénario de stagflation, la Bank of England (BoE) devrait resserrer da-

vantage sa politique monétaire – les acteurs du marché s’attendent actuellement à au moins quatre 

hausses des taux d’intérêt d’ici la fin de l’année. La différence d’intérêt qui se creuse par rapport au 

franc suisse devrait renforcer la monnaie britannique. Cependant, un mouvement durable au-delà de 

la barre des 1.25 est peu probable. Nous maintenons ainsi nos prévisions. 

 

 

 
JPY/CHF* 

En raison de la pression persistante sur les prix, de plus en plus de banques centrales du monde en-

tier optent pour une politique monétaire plus restrictive. La Bank of Japan (BoJ) continue de résister 

à cette tendance. L’écart croissant des taux d’intérêt par rapport à l’étranger pèse énormément sur 

le yen. Malgré l’environnement de marché volatil, il n’est donc actuellement guère demandé comme 

valeur refuge par les investisseurs. Or, à nos yeux, la forte sous-évaluation par rapport au franc suisse 

devrait redonner un peu d’élan au yen à moyen terme. Cependant, il n’y aura probablement pas de 

sursauts majeurs. C’est pourquoi nous tablons sur un cours JPY / CHF à 0.78 sur douze mois. 

 

* multiplié par 100 

Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office et Economic Research 

Tobias S. R. Knoblich 
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Mentions légales 
Ce document n’est pas une offre 
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en placement ni à l’aider à prendre ses décisions en matière d’investissement. Des investissements dans les placements décrits ici ne devraient être effectués que suite à un conseil à la clientèle et/ou à un 
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