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L'euro a connu des hauts et des bas par rapport au franc suisse en octobre. Suite a I'éclatement dela  1.20
guerre au Proche-Orient, la monnaie unique a d'abord perdu de sa valeur et atteint un niveau histori- 1 19
quement bas de 0.9417. Le franc suisse comme valeur refuge était alors prisé par les investisseurs. En 100 M 0.95 0.95
raison de la reprise qui a suivi, la baisse n'a cependant été que d'un demi pour cent sur le mois. Nous ’ ° °
maintenons nos prévisions d’'un niveau stable en raison du ralentissement de la dynamique conjonctu-  0-90 3 M
relle. 0.80 : L ;
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6 USD / CHF
L'économie américaine se porte bien. La consommation, en particulier, soutient actuellement la con- 1.10
joncture. Toutefois, par rapport au franc suisse, le dollar US a également interrompu sa tendance haus-
siere qu'il connait depuis I'été en raison des incertitudes géopolitiques accrues. En outre, les taux d'inté- 1.00 0.90
rét ont atteint un pic, ce qui limite le potentiel de hausse. Au bout du compte, il en résulte méme une 0.90 Dizt °
|égére baisse en octobre. Nous nous attendons a ce que la hausse des taux ralentisse I'économie améri- 3:/' 1M
caine et affaiblisse le billet vert a I'avenir. 0.80 : - ;
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@ EUR / USD
Le cours EUR / USD a zigzagué latéralement en octobre. Les perspectives pour le dollar et I'euro sont 1.30
modestes. Alors que I'économie de la zone euro s'est contractée au troisieme trimestre, ouvrant ainsila 1 ¢
voie a une récession, la conjoncture américaine I'a encore devant elle. Cela s'explique par la forte 1.08 1.06
hausse des taux d'intérét qui ralentit le développement économique. Les indices des directeurs d'achat, 1.10 ® P
considérés comme des indicateurs avancés, prévoient déja une contraction de |'économie américaine.  1.00
Nous considérons que |’euro est survendu a court terme et nous nous attendons a un léger contre- 090 | ‘ ‘ B 1%M
mouvement. . 11/2021 11/2022 11/2023
e GBP / CHF
Le mois dernier, la livre sterling a temporairement perdu pres de 3,5% par rapport au franc suisse. A 1.40
la fin du moais, elle affiche une baisse de 1%. Cela s’explique par une inflation tenace de plus de 6%, 1 3
associée a une économie stagnante. La marge de la Bank of England (BoE) entre lutte contre I'infla- 1.15 20
tion et étouffement de la conjoncture est ainsi particuliérement étroite. Néanmoins, nous pensons 1.20 ° ~
que la livre sterling présente un potentiel de hausse. 1.10
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9 JPY / CHF*
La tendance semble ininterrompue: Le yen japonais a perdu prés de 2% par rapport au franc suisse ~ 0.90
en octobre. Il a temporairement affiché moins de 0.6, soit un nouveau niveau historiqguement bas. Il g
enregistre ainsi une baisse de presque 15% depuis le début de I'année. La politique monétaire 0.63 0.68
souple de la Bank of Japan (BoJ) en est a I'origine: Les taux d'intérét bas font baisser la valeur de la 0.70 ) [
monnaie. Nous nous attendons a ce que la BoJ resserre sa politique dans les mois a venir, ce qui de- 0.60 L)
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vrait renforcer le yen. 0.50 ‘ | = }
11/2021 11/2022 11/2023

* multiplié par 100
Sources: Bloomberg, Raiffeisen Suisse CIO Office et Economic Research
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Mentions légales

Ce document n’est pas une offre

Les contenus de cette publication sont fournis a titre d’information et de publicité exclusivement. Ils ne constituent donc ni une offre au sens juridique, ni une incitation ou recommandation d'achat ou de
vente d'instruments de placement. La publication ne constitue ni une annonce de cotation ni un prospectus au sens des articles 35 et suivants LSFin. L'intégralité des conditions déterminantes ainsi que le
détail des risques inhérents a ce produit figurent dans les documents de vente correspondants juridiquement contraignants (par ex. le prospectus, le contrat de fonds). Ces documents peuvent étre obtenus
gratuitement aupres de Raiffeisen Suisse société coopérative, Raiffeisenplatz, 9001 St-Gall. En raison de restrictions légales en vigueur dans certains Etats, les présentes informations ne sont pas destinées
aux ressortissants ou aux résidents d'un Etat dans lequel la distribution des produits décrits dans cette publication est limitée. La présente publication n'a pas pour vocation de fournir au lecteur un conseil
en placement ni a 'aider & prendre ses décisions en matiere d'investissement. Des investissements dans les placements décrits ici ne devraient étre effectués que suite a un conseil a la clientéle et/ou a un
examen minutieux des documents de vente obligatoires. Toute décision prise sur la base des présents documents I'est au seul risque de I'investisseur lui-méme. Par ailleurs, nous vous prions de vous référer
a la brochure «Risques inhérents au commerce d'instruments financiers». La performance indiquée se base sur des données historiques ne permettant pas d'évaluer I'évolution présente ou future de la valeur.
Les éventuels commissions et colits prélevés lors de I'émission et le rachat des parts n’ont pas été pris en considération dans le calcul des données de performance présentées.

Exclusion de responsabilité

Raiffeisen Suisse fait tout ce qui est en son pouvoir pour garantir la fiabilité des données présentées. Cependant, Raiffeisen Suisse ne garantit pas |'actualité, I'exactitude ou I'exhaustivité des informations
divulguées dans la présente publication. Raiffeisen Suisse décline toute responsabilité liée aux pertes ou dommages éventuels (directs, indirects et consécutifs) qui seraient causés par la diffusion de la présente
publication ou des informations qu’elle contient, ou qui seraient en rapport avec sa distribution. Elle n’est surtout pas responsable des pertes résultant des risques inhérents aux marchés financiers. Il appartient
au client de s'informer des éventuelles conséquences fiscales. Selon I'Etat de résidence, les conséquences fiscales sont susceptibles de varier. Raiffeisen Suisse et les Banques Raiffeisen déclinent toute respon-
sabilité des conséquences fiscales éventuelles découlant de tout achat de titres.

Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére
La présente publication a été élaborée par Raiffeisen Suisse et n’est pas le résultat d'une analyse financiere. Les «Directives visant a garantir I'indépendance de I'analyse financiére» de I'Association suisse
des banquiers (ASB) ne s'appliquent donc pas a la présente publication.
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