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Update Valute
@ EUR/CHF

Dopo la ripresa del suo corso a inizio anno, nel mese di febbraio I'euro € scivolato di nuovo sotto la pa- 1.20
rita rispetto al franco svizzero in sequito al riacuirsi dei timori degli operatori di mercato relativamentea 1 1¢
congiuntura e tassi d'interesse. A beneficiare di questa situazione € stato il franco, in quanto classico
«safe haven». E nostra opinione perd che sul fronte dell'euro si continui a scontare troppo ottimismo in
merito alla crescita economica. Inoltre il vantaggio d'interesse dell'area della moneta comune non do- 090 3 M
vrebbe compensare I'inflazione, nettamente maggiore rispetto alla Svizzera, né i suoi problemi struttu- .80 ‘ ‘

rali. Nel medio termine, ci attendiamo un'ulteriore tendenza al ribasso del corso EUR/CHF. 03/2021 03/2022 03/2023

9 USD/CHF

A inizio febbraio il «biglietto verde» & sceso dapprima fino a CHF 0.9061, il livello piu basso dall'estate ~ 1.05
del 2021. Successivamente, durante lo stesso mese, il corso USD/CHF si € perd stabilizzato all'interno di 1 g9
una fascia compresa tra CHF 0.92 e 0.94. La solidita dei dati economici che arrivano dagli Stati Uniti e le
previsioni sui tassi degli operatori di mercato, in crescita alla luce della persistente inflazione, hanno so- °
stenuto il dollaro. Nel medio termine prevediamo tuttavia un leggero deprezzamento del dollaro statu-  0-90 3 .y
nitense rispetto al franco svizzero, penalizzato in particolare da un'inflazione nettamente maggiore ri- .85 \ ‘

spetto a quella svizzera e dal riaccendersi, a Washington, delle controversie sul tetto del debito. 0372021 03/2022 03/2023

@ EUR/USD

La solidita dei dati congiunturali e il calo seppur minimo del tasso d'inflazione negli USA lasciano inten-  1.30
dere che il ciclo di aumento dei tassi della Banca centrale statunitense (Fed) sia destinato a durare ben 4 5
piu a lungo di quanto atteso finora dagli investitori. Di conseguenza, nel corso del mese I'euro & sceso
fino a quota 1.0533 USD. Per quanto le previsioni di crescita dell'Eurozona siano migliorate da inizio
anno, il rischio di recessione non € ancora scongiurato. Resta da vedere inoltre se la Banca centrale eu-  1.00

ropea (BCE), nella sua lotta all'inflazione, sia effettivamente in grado di aumentare i tassi d'interesse con g4 ‘ N 12
la necessaria coerenza. La nostra previsione a 12 mesi per la coppia di valute EUR/USD ¢é a 1.05. 03/2021 03/2022 03/2023

@ GBP/CHF

Attualmente, venti contrari che soffiano da piu direzioni penalizzano la sterlina britannica. Da un lato 1.40
pesano sulla valuta la persistente inflazione e I'indebolimento della congiuntura, dall'altro il mercato 4 3¢
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monetario segnala che, a fronte di un rischio di collasso del mercato immobiliare, la Bank of England 115 120
(BOE) potrebbe essere, tra le prime banche centrali occidentali, nell'anno in corso, a invertire la rotta 1.20 ° C
riducendo i tassi dopo averli aumentati. Nello scorso mese il corso GBP/CHF si € di conseguenza in-  1.10

debolito. Nel frattempo pero sul fronte della sterlina britannica molti fattori negativi dovrebbero es- | o ‘ | 3M 12M
sere scontati. Sul periodo di 12 mesi prevediamo qumdl un movimento in direzione 1.20. 03/2021 03/2022 03/2023

9 JPY/CHF*

Il governo giapponese ha nominato Kazuo Ueda nuovo governatore della Bank of Japan (BoJ). Come 0.90

Haruhiko Kuroda, Presidente attualmente in carica della Banca centrale, anche il nuovo governatore

¢ considerato fautore di una politica monetaria accomodante. Lo yen ha reagito a questa novita con 0.80 0.72 0.74
una netta perdita di valore registrando, a fine mese, un meno 2.5% rispetto al franco svizzero. Se- 0.70 P L]
condo noi, perd, i banchieri centrali del paese del Sol levante finiranno prima o poi per irrigidire la ’

loro politica monetaria, dando cosi slancio a uno yen sottovalutato. Su base annua, per la coppia di 060 . ‘ | 3M 12M
valute JPY/CHF prevediamo quindi un leggero aumento fino a 0.74. 03/2021 03/2022 03/2023

* moltiplicato per 100 Tobias S. R. Knoblich
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