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Weil zwischen den drei Begriffen in Sachen Geldanlagen

herrscht, d. h. ein Ziel kann nur auf
Kosten der beiden anderen verwirklicht werden (z. B.
mehr Rendite bei weniger Sicherheit und geringer
Verfugbarkeit).

Grafisch gesprochen: wenn ich mich einer Ecke
annahere, entferne ich mich gleichzeitig von den anderen
beiden Ecken.
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LOSUNG

Aufgabe 2.2

Anlagerisiko Verfugbarkeit Ertrag
Konservative klein ross klein
Geldanlage g
Aggressive ross klein ross
Geldanlage g g
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VIELFALTIGE
ANLAGEN

= Seltene Sachen
= Geschaftsidee
= Rohstoffe

= Edelmetalle

= Wertpapiere bzw. Wertschriften
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DEFINITION
WERTPAPIER

Laut Obligationenrecht (OR Art. 965) ist ein
Wertpapier jede Urkunde, mit der ein Recht derart
verknupft ist, dass es ohne die Urkunde weder
geltend gemacht noch auf andere Ubertragen werden

kann.

Mit anderen Worten: Eine Wertschrift reprasentiert ein
Recht auf etwas, und dieses Recht wird durch die
Weitergabe des Papiers veraussert.
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AKTIEN UND
OBLIGATIONEN

Aktien sichern den Anteil an einer Unternehmung,
Obligationen sind Schuldverschreibungen

von Privaten oder der offentlichen Hand (Staaten,
Bund, Kantone, Gemeinden).

Da ich bei Aktien Miteigentumer eines Unternenmens
bin, habe ich dort ein Mitspracherecht sowie Gewinn-
oder Verlustbeteiligung. Bei Obligationen werde ich
zum Glaubiger, erwarte einen Zins sowie die
Ruckzahlung der Schuld zum vereinbarten Zeitpunkt.
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LOSUNG
Aufgabe 2.3

Anlagerisiko Verfiigbarkeit Ertrag

Konto bei einer . . )

Schweizer Bank

Obligation I . —

Italien

Aktie einer

australischen Fr bl ok ok

Goldmine

Aktie Microsoft e S *kk

Aktie Novartis o e o Erlauterung
Von gering (*)

Bundesobligation * * * zii?fhr gross
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BORSE

An Borsen werden Wertpapiere (Aktien, Obligationen
usw.), Devisen (Devisenborse) und standardisierte
Waren (wie Edelmetalle, Kaffee, Erdol an den
Waren- und Rohstoffborsen) gehandelt.

Je nach Angebot und Nachfrage entsteht der

jeweilige Tagespreis. Bei Wertpapieren wird dieser
als Kurs bezeichnet.
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KONTROLLIERTER
HANDEL

Anders als im so genannten ausserborslichen
Handel over the counter (OTC-Handel) wird
borslicher Handel durch staatliche Aufsicht sowie
durch Handelsuberwachungsstellen der Borsen
selbst kontrolliert.

Alle Marktteilnenmer mussen denselben Regeln
unterworfen sein und die gleichen Chancen haben.
Nur so ist ein fairer Handel fur alle garantiert.
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LOSUNG
Aufgabe 2.4

ANLAGEN

Was ist aus

10 000 Franken
geworden, die
seit 1994
angelegt sind?

Entwicklung
Aktien

Entwicklung
Gold

Entwicklung
Sparkonto

Quelle
Raiffeisen
Schweiz, 2021
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Am besten haben die grossten Schweizer Aktien (als
Gesamtheit, d. h. gemass Swiss Market Index) abge-
schnitten, gefolgt von Gold und dem Sparkonto.

Man beachte auch die starken Wertschwankungen bei
Aktien und Gold! Dies ist Ausdruck des hoheren Risikos

dieser Anlageklassen.
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FONDSSPAREN

Anteilscheine

Privatpersonen,
Unternehmungen,
Pensionskassen Kapital
Geldmarktfonds —
Obligationenfonds —
Ausschiittung ¢ Anlagestrategiefonds ¢ Bank
der Ertrdge
Immobilienfonds ¢
Aktienfonds ¢
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FONDSARTEN

. . empfohlene

Risiko Ertrag Aningedaser
Geldmarktfonds
nur Wahrungen ) ) . . .
Landeswahrungen tief tief bis mittel ab 'z Jahr
Fremdwahrungen
Dbl|gat_|one_mfonds mittel mittel ab 3 Jahren
nur Obligationen
Anlagestrategiefonds | tief bis hoch je mittel bis hoch
gemischter Fonds nach Strategie je nach Strategie
kaonservativ (Anteile Aktien, (Anteile Aktien, ab 3 Jahren
ausgewogen Cbligationen, Obligationen,
aggressiv Geldmarkt) Geldmarkt)
Immobilienfonds
nur Immobilien
nach Standorten ittel bis hoch ittel bis hoch b 8 Jah
nach Objekten mittel bis hoc mittel bis hoc a ahren
fur bestimmte
Verwendungszwecke
Aktienfonds
nur Aktien
nach Regionen hoch hoch ab 8 Jahren

nach Landern
nach Branchen
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RISIKOPROFIL

Eine seriose Bank ermittelt zu Beginn mittels
gezielter Fragen das sogenannte Risikoprofil eines
Anlagekunden.

Auf dieser Grundlage wird anschliessend ein Anlage-
vorschlag erarbeitet, der optimal den Bedurfnissen
des Kunden entspricht, und zwar im Hinblick auf
dessen Risikoneigung, der Anlagedauer

und der Ertragserwartung.
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GELERNTES

DANK DIESEM LERNBEREICH KONNEN WIR:

» das Magische Dreieck erklaren und anwenden

» unser personliches Anlegerprofil ermitteln

» zwischen Aktien und Obligationen unterscheiden
» die Funktion einer Borse beschreiben

» das Fondssparen erklaren und beurteilen
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Riesige Unterschiede von Jahr zu Jahr
Jahrlicher Verlauf der Schweizer Borse (Swiss Performance Index) seit 1988
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Quelle: SIX, zit.gem. MM52, 27.12.2016, S. 91
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So haben sich Schweizer Aktien seit 1926 entwickelt

Rendite und Wertentwicklung von Schweizer Aktien

24% —

ol @ Rendite:
it 7,5% p.a.

12% (—

y 4_..-|IIII||||||H H

1955 1945 1955 1965 1975 1985 1995 2005

[ Durchschnittliche Jahresrendite in den letzten 10 Jahren (linke Skala)
B Wertentwicklung (rechte Skala, logarithmische Darstellung)

Quelle: Pictet, «Die Performance von Aktien und Obligationen in der Schweiz (1926-2018)»
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Potenzialwachstum
Cash
Rohstoffe
Immobilien

Bruttoinlandprodukt

Rohstoffe
Immobilien

Anleihen

Anlageklassen und Konjunkturzyklus

(Quelle: Goldman Sachs, zit. gem. FUW Nr. 44 vom 07.06.2017, S. 15)
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Jahrliche Sparquote der Schweizer, nach Alter

Alter In Prozent

20-30 | I 19.52
30-40 | 16.54
40-50 | 12.14

50-60 | NEEG—_— ©.16

Im Vergleich zur Eurozone
@ Quote In Prozent
Schweiz | I 18.79

Eurozone | 5.15
0% 5 10 15 20

Fur den Grossteil der Schweizer ist Anlegen kein Thema.

Anteil der Nichtanleger nach Alter

Alter In Prozent

20-30 | I 25
30-40 | I 48
40-50 | I 30

5060 | NEE_— 33
0% 20 40 60 80
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