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Deutliche Erholungszeichen bei Industrie-KMU

Der Geschaftsgang in der Industrie hat sich im Mai noch-
mals deutlich verbessert. Der Raiffeisen KMU PMI notiert
auf einem Rekordwert. Die Zuversicht ist zuriickgekehrt,
gestiegene Materialpreise und Verzégerungen bei der Be-
schaffung sorgen aber weiterhin fiir Probleme.

Der Raiffeisen KMU PMI ist im Mai von 58.4 auf 65.2 Punkte
gestiegen und schloss damit auf dem hochsten Stand seit Einflih-
rung der Konjunkturumfrage im Marz 2018. , Wir sehen bei den
meisten unserer Kunden eine deutliche Erholung, die noch einige
Monate andauern kénnte und haben erstmals den Eindruck, den
Tunnel durchschritten zu haben” sagt der Geschaftsflhrer einer
Maschinenwerkstatt aus Neuenburg. Er bringt damit exempla-
risch die aktuelle Stimmung in der Industrie zum Ausdruck.

Die gestiegene Zuversicht bei den KMU beruht einerseits auf der
Erholung der globalen Nachfrage nach Schweizer Exportproduk-
ten und andererseits auf der verbesserten epidemiologischen
Lage. In weiten Teilen der Welt ist das Coronavirus seit Wochen
auf dem Riickzug, weshalb sich die Offnungsschritte mehren, ins-
besondere in den westlichen Industrielandern. Bleibt die Lage
stabil, dirfte das Wirtschaftsgehen auch in den personenbezoge-
nen Dienstleistungsbranchen bald wieder anspringen.
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Die globale Warennachfrage hat schon langst angezogen, was
den von Raiffeisen befragten KMU, wie bereits in den letzten
Monaten, auch im Mai deutlich mehr Auftrage gebracht hat. Die
Komponente ,Auftragsbestand” stieg von 63.1 auf ausserst
hohe 70.9 Punkte und damit auf den besten Wert seit Friihjahr
2018. Die Produktionszahlen nehmen ebenfalls immer mehr an
Fahrt auf. Erstmals seit Ausbruch der Coronakrise notiert auch die
Beschaftigungskomponente deutlich Uber der Wachstums-
schwelle von 50 Punkten, was als Zeichen dafir gewertet wer-
den kann, dass die KMU mit einer weiter anhaltenden Konjunk-
turerholung rechnen.

Negativ zu Buche schlagen hingegen weiterhin die Probleme bei
der Materialbeschaffung und die gestiegenen Einkaufspreise. Der
Geschaftsfihrer eines KMU, das Parkettbdden herstellt, sagt z.B.:
.Der Holzmarkt spielt verriickt. Es gibt massive Preissteigerungen
und wir haben grosse Probleme, das notwendige Material zu er-
halten”. Auch bei einer ganzen Reihe anderer Rohstoffe (iber-
steigt die Nachfrage derzeit klar das Angebot, z.B. bei Industrie-
metallen.

Wegen den Enpgassen bei der Beschaffung sind die Einkaufsla-
ger der KMU nur spahrlich gefiillt, was den Produktionsprozess
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verzogert. Die Komponente zum Einkaufslagerbestand notiert
derzeit bei relativ niedrigen 52.7 Punkten. Die Lieferfristen fur
den Versand an die Endkunden sind wiederum nochmals lan-

ger geworden (67.1 Punkte).
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Der KMU PMI von Raiffeisen

Der Raiffeisen KMU PMI beruht auf demselben Konzept wie die weltweit bewahrten Einkaufsmanagerindizes (Purchasing Mana-
ger’s Index). Rund 200 Firmenkunden der Raiffeisen aus allen Branchen des verarbeitenden Gewerbes werden monatlich zu
verschiedenen Aspekten ihrer Geschaftsaktivitat befragt. Dank der grossen Firmenkundenbasis der Raiffeisen Gruppe und der
lokalen Verankerung der Raiffeisenbanken ist der KMU PMI breit abgestitzt und reprasentativ fir die ganze KMU-Landschaft.
Die befragten KMUs geben eine Einschatzung zu verschiedenen Aspekten der Geschaftsaktivitat ab. Die Antworten werden zu
mehreren Subkomponenten aggregiert, die anschliessend zum Gesamtindex zusammengefihrt werden. Die Subkomponenten
sind (Gewichte in Klammern): Auftragsbestand (30%), Produktion (25%), Beschaftigung (20%), Lieferfristen (15%) und Einkaufs-
lager (10%). Indexwerte von Uber 50 Punkte zeigen eine Expansion gegenliber dem Vormonat an, wahrend Werte von unter 50
auf eine rlcklaufige Geschaftslage schliessen lassen.
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