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Warenausfuhren (Januar-Oktober) liegen trotz Zollen uber Vorjahr
Ausblick fur die Exportwirtschaft bleibt trotzdem nach unten gerichtet
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Ausnahmen + Zolldeal reduzieren effektiven @-Zollsatz auf unter 7%
US-Anteil an den Sektorexporten 2024
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US-Einigung entlastet den Wachstumsmotor Pharma auf der Zollseite
Pharma & Chemie sorgten in den letzten Jahren fur fast 40% des Wachstums

Wachstum BIP und Anteil Pharma & Chemie, gleitender 5-Jahresschnitt
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K-Wirtschaft: Unterschiedliche Geschaftslage in Industrie und DL
KOF-Umfrage
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KMU-Landschaft mit zwei Gesichtern
Aktuelle Geschaftssituation der KMU
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Globale Wachstumsabschwachung setzt sich fort

Konjunkturausblick weiter nach unten gerichtet
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Franken bleibt eine Achillesferse — trotz zuletzt stabilem EUR/CHF-Kurs
Realer EUR/CHF, Index (Januar 2016 = 100)
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SNB durfte an Negativzinsen vorbeischrammen
Leitzinsen in %
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Wirtschaftsausblick 2026

Pragende Entwicklungen

»  Gegenwind fur Exportindustrie halt an
= Tertidrsektor bleibt widerstandsfahig
= Die SNB halt die Null

Chancen Risiken

= Zoll-Deal bringt mehr =  Verzogerte
Planungssicherheit Auswirkungen der Zélle
=  @unstige = Binnensektor wird in
Kreditkonditionen Mitleidenschaft gezogen
= CH-Unternehmen sind = Plotzliche
widerstandsfahig Frankenaufwertung
\ }
|
Fazit:

 BIP-Wachstum bleibt auch 2026 unter Potential
* Rickkehr zum Potenzialwachstum frithestens 2027
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Schweizer Arbeitslosigkeit holt auf
Arbeitslosenraten, saisonbereinigt in %
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Schweizer Arbeitsmarkt kuhlt sich bereits langer ab
Kumulierte Veranderung der Arbeitslosenrate in Prozentpunkten nach Monaten
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Arbeitsnachfrage halt nicht mehr mit Arbeitsangebot mit
Absolute Veranderung in Tausend

120

100

60 \//\\,/\\
. \/ A

0 \//
-20

1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

»

—Beschaftigung Nettozuwanderung

Quelle: KOF, BFS, Raiffeisen Economic Research

15 Raiffeisen Schweiz | Economic Research RAI F F E I S E N



Staatsnaher Dienstleistungssektor treibt Beschaftigung
Beschaftigung (VZA), ausgewahlte Sektoren, absolute Veranderung 3Q25 ggi. 3Q23
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Verarbeitendes Gewerbe gibt zyklischen Takt vor
Beschaftigung (VZA) gegeniiber Vorjahr in %
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Wettbewerbsfahigkeitsschocks pragen Industriebeschaftigung
Wechselkurseinfluss auf Beschaftigungsentwicklung
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Das «Schlimmste» durfte hinter uns liegen

Frihindikatoren senden Stabilisierungszeichen

Beschaftigung in % ggu. Vorjahr
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Strukturelle Nachfrage im Dienstleistungssektor wachst weiter
Attraktiver Schweizer Arbeitsmarkt hilft Bedarf zu decken

Rekrutierungsschwierigkeiten, IMD Talent Ranking (2024)
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Fragen
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