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Communiqué 

De nombreuses PME suisses envisagent avec sérénité 

l’éventualité de taux négatifs 

• Les PME industrielles suisses affichent une hausse de leur production en mai 

• L’industrie a bénéficié d’effets d’anticipation et d’un apaisement du conflit commercial  

• Les PME évaluent globalement l’éventualité de taux d’intérêt négatifs de manière neutre à 

positive 

Saint-Gall, le 2 juin 2025. L’indice Raiffeisen PMI PME a légèrement baissé en mai, mais reste toujours supérieur au 

seuil de croissance des 50 points, signalant ainsi une poursuite de l’expansion de l’activité industrielle. L’indice 

établi par Raiffeisen concorde ainsi avec de nombreux indices PMI industriels de la zone euro, qui se sont 

également révélés meilleurs que prévu récemment. Ces derniers mois, l’industrie a profité d’effets d’anticipation. 

Par ailleurs, le conflit commercial s’est quelque peu apaisé dernièrement. Si les incertitudes liées à la politique 

douanière américaine restent élevées, l’attitude de l’administration américaine indique toutefois qu’elle tient 

compte des marchés et souhaite éviter une escalade. 

Les PME évaluent l’éventualité de taux négatifs de manière neutre à positive 

Au vu des incertitudes persistantes, la Banque nationale suisse (BNS) voit toujours des risques baissiers et se déclare 

prête à assouplir davantage sa politique monétaire. Une baisse des taux d’intérêt à 0% lors du prochain examen de 

la situation économique et monétaire le 19 juin est très probable. Un retour à une politique de taux d’intérêt 

négatifs n’est pas exclu. Dans ce contexte, Raiffeisen a demandé aux petites et moyennes entreprises, par le biais 

d’une enquête spécifique, ce qu’elles pensaient d’une éventuelle introduction de taux d’intérêt négatifs. 

Un peu plus de 40% des entreprises interrogées ne voient ni un impact positif ni un impact négatif sur leur activité. 

Seules 12% des PME interrogées s’attendent à des effets négatifs, par exemple des frais potentiels pour le maintien 

des liquidités. En revanche, environ 33% des PME s’attendent à des effets positifs, notamment à une baisse des 

coûts de capital, à une reprise des investissements et à un taux de change plus stable. Certaines PME rapportent 

par ailleurs que les baisses de taux d’intérêt de la BNS ont déjà entraîné une embellie sensible de la conjoncture 

dans le secteur de la construction.  

 

 



 

Remarques concernant les déclarations prospectives 
La présente publication contient des déclarations prospectives. Celles-ci reflètent les estimations, les hypothèses et les prévisions de 
Raiffeisen Suisse société coopérative au moment de la rédaction. En raison des risques, des incertitudes et d’autres facteurs, les résultats futurs sont susceptibles de 
diverger des déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les performances et évolutions futures. Les 
risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du Groupe Raiffeisen (disponible sur raiffeisen.ch/rch/fr/ueber-uns/raiffeisen-
gruppe/finanzinformationen/geschaeftsberichte.html). Raiffeisen Suisse société coopérative n’est pas tenue d’actualiser les déclarations prospectives figurant dans la 
présente publication. De légères différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d’arrondis. 
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Raiffeisen: deuxième groupe bancaire de Suisse 

Raiffeisen est le deuxième groupe bancaire sur le marché domestique et la banque retail suisse la plus proche 

de sa clientèle. Elle compte plus de deux millions de sociétaires ainsi que 3,73 millions de clientes et clients et 

entretient des relations clients avec quelque 225’000 entreprises en Suisse. Le Groupe Raiffeisen est présent 

dans 774 points bancaires répartis dans toute la Suisse. Les 218 Banques Raiffeisen, juridiquement 

indépendantes et organisées en coopératives, sont sociétaires de Raiffeisen Suisse société coopérative, qui 

assure la fonction de gestion stratégique et de surveillance de l’ensemble du Groupe Raiffeisen. Grâce aux 

sociétés du Groupe, à ses coopérations et à ses participations, le Groupe Raiffeisen propose aux particuliers et 

aux entreprises une offre complète de services et de produits. Au 31 décembre 2024, le Groupe Raiffeisen 

gérait des actifs à hauteur de 263 milliards de francs et quelque 233 milliards de francs de prêts et crédits à la 

clientèle. Le patrimoine géré par Raiffeisen dans ses solutions et produits de placement s’élève à 22,3 milliards 

de francs. Sa part du marché hypothécaire national est de 18,1%. Quant au total du bilan, il s’élève à 

306 milliards de francs. 
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