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Conferenza stampa prospettive 2026 
L'economia svizzera non decolla
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Esportazioni di merci (gennaio – ottobre) maggiori rispetto all'anno 
scorso nonostante i dazi
Le prospettive per l'export rimangono comunque orientate al ribasso
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Fonte: UDSC, Raiffeisen Economic Research

Esportazioni verso gli USA (dic. 2024 = 100, non 
rettificato)
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Quota sulle esportazioni USA complessive

Alcune eccezioni e l'accordo sui dazi portano i dazi medi effettivi al di sotto 
del 7%
Quota USA delle esportazioni settoriali 2024
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Fonte: UDSC, Raiffeisen Economic Research
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Colpiti da dazi
Ancora esonerati da dazi



L'accordo sui dazi USA dà respiro al settore farmaceutico, che traina la 
crescita
Negli ultimi anni il settore chimico-farmaceutico è stato responsabile quasi del 40% della crescita

5

0.0%

0.1%

0.2%

0.3%

0.4%

0.5%

0.6%

0.7%

0.8%

0.9%

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Crescita PIL

Quota settore farmaceutico e
industria chimica

Fonte: SECO, Raiffeisen Economic Research

Crescita del PIL e quota del settore chimico-farmaceutico, media mobile a 5 anni
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Economia K: andamento diverso del business per industria e servizi
Sondaggio KOF 
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Fonte: KOF, Raiffeisen Economic Research
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Panorama delle PMI a due facce
Andamento attuale del business delle PMI
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Fonte: Raiffeisen Economic Research
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Il 30% delle PMI che 
esportano negli USA 
formula un giudizio da 
negativo a pessimo 
sull'andamento del 
business

Il 57% delle PMI che 
non esportano 

formula un giudizio 
da buono a ottimo 
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business
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Prospettive congiunturali ancora orientate al ribasso
Persiste la debole crescita globale

USA

2024 2025 (p) 2026 (p)

PIL 2.8% 1.8% 1.3%

Cina

2024 2025 (p) 2026 (p)

PIL 5.0% 4.8% 4.0%

Svizzera

2024 2025 (p) 2026 (p)

PIL 0.9% 1.2% 1.0%

Europa

2024 2025 (p) 2026 (p)

PIL 0.8% 1.3% 1.0%
Globale

2024 2025 (p) 2026 (p)

PIL 3.2% 2.9% 2.6%
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LSEG: Raiffeisen Economic Research



Il franco resta il tallone d'Achille nonostante la recente stabilità di 
EUR/CHF
EUR/CHF reale, indice (gennaio 2016 = 100)
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Fonte: BLS, Eurostat, UST, Raiffeisen Economic Research
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Apprezzamento del 
CHF
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La BNS potrebbe scongiurare tassi negativi
Tassi di riferimento in %
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Fonte: Fed, BCE, BNS, Raiffeisen Economic Research

Previsione
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Prospettive economiche 2026

Sviluppi chiave

▪ Persistono i venti avversi per l'export

▪ Il settore terziario rimane resiliente

▪ La BNS conferma la quota zero
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Opportunità

▪ L'accordo sui dazi offre 
maggiore sicurezza di 
pianificazione

▪ Condizioni di credito 
vantaggiose

▪ Le imprese svizzere sono 
resilienti 

Rischi

▪ Effetti ritardati dei dazi

▪ Ripercussioni indirette sul 
settore interno

▪ Improvviso apprezzamento 
del franco

Conclusione: 

• La crescita del PIL rimane sotto il potenziale anche nel 2026

• Ritorno alla crescita potenziale non prima del 2027
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La disoccupazione svizzera recupera terreno
Tassi di disoccupazione, destagionalizzati, in %
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Fonte: LSEG, Raiffeisen Economic Research
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Il mercato del lavoro svizzero si sta raffreddando già da tempo
Variazione cumulata del tasso di disoccupazione in punti percentuali per mesi
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Fonte: SECO, Raiffeisen Economic Research
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La domanda di lavoro non tiene più il passo con l'offerta
Variazione assoluta in migliaia
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Fonte: KOF, UST, Raiffeisen Economic Research
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Il settore dei servizi parastatali traina l'occupazione
Occupazione (ETP), settori selezionati, variazione assoluta 3T25 vs. 3T23
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Fonte: UST, Raiffeisen Economic Research
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L'industria manifatturiera detta il ritmo ciclico
Occupazione (ETP) rispetto all'anno precedente, in %
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Fonte: UST, Raiffeisen Economic Research
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Gli shock a livello di concorrenza segnano l'occupazione nel settore 
industriale
Influenza del tasso di cambio sull'andamento dell'occupazione
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Fonte: UST, BIZ, Raiffeisen Economic Research
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Il «peggio» dovrebbe essere alle nostre spalle
Gli indicatori anticipatori inviano segnali di stabilizzazione
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Occupazione in % vs. anno precedente

Fonte: UST, Swiss Staffing, Raiffeisen Economic Research
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La domanda strutturale nel settore dei servizi continua a crescere
L'interessante mercato del lavoro svizzero aiuta a soddisfare il fabbisogno

Raiffeisen Svizzera | Economic Research

IMD Talent Ranking (2024)
«Personale qualificato facilmente disponibile»

Fonte: UST, Raiffeisen Economic Research
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Domande
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I contenuti qui pubblicati sono forniti esclusivamente a titolo informativo. Essi non rappresentano pertanto dal punto di vista legale 

né un'offerta né una raccomandazione all'acquisto ovvero alla vendita di strumenti d'investimento. Le decisioni prese in base ai

presenti documenti sono a rischio esclusivo del destinatario di tali informazioni. Raiffeisen non fornisce alcuna garanzia 

relativamente all'attualità, all'esattezza e alla completezza delle informazioni contenute nella presente pubblicazione.
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