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Perspectives placements avril 2026: les tensions
géopolitiques dominent I'environnement de placement

e La guerre en Iran est source d’incertitude: les prix de I'énergie, l'inflation et les taux d’intérét
flambent

e |l faut encore s'attendre a des fluctuations accrues sur les marchés financiers

e Les investisseuses et investisseurs devraient éviter d’'agir précipitamment et s’en tenir a une
stratégie de placement a long terme

e En raison des incertitudes, Raiffeisen conserve une tactique de placement défensive

Saint-Gall, le 31 mars 2026. La guerre en Iran pése sur la conjoncture mondiale. Depuis le début de I'année, le prix
du pétrole est passé de 60 a USD 110 le baril, soit une hausse d'environ 80%. La principale raison en est le blocage
du détroit d’'Ormuz, par lequel transite plus d'un cinquieme de la production mondiale de pétrole et de gaz. Plus ce
blocage dure, plus les conséquences se feront sentir. L'offre limitée et I'incertitude géopolitique font grimper non
seulement les prix de I'énergie, mais aussi l'inflation et les taux d'intérét dans le monde entier. Les pays
importateurs d’énergies fossiles sont particulierement touchés, notamment de nombreux pays européens, le Japon,
la Chine et I'Inde. La reprise économique en Europe risque de s'enliser a nouveau. La situation géopolitique ne
laisse guere espérer une détente a court terme. Par conséquent, la volatilité sur le marché reste élevée.

Examiner de facon ciblée les opportunités d’'achat

Aprés le récent recul des cours, beaucoup d'investisseuses et d’investisseurs se demandent actuellement s'il vaut la
peine de'appliquer la stratégie «buy the dip», c'est-a-dire d’acheter des titres lorsque les cours baissent, dans
I'espoir d'un redressement rapide des marchés. Cette stratégie s'est avérée payante a maintes reprises depuis la
pandémie, car les corrections ont été rapidement compensées. La situation est toutefois différente en ce qui
concerne la guerre en Iran. Depuis que celle-ci a éclaté, le marché mondial des actions — mesuré par l'indice
mondial des actions — a perdu environ 6% de sa valeur. D’'un point de vue historique, ce recul est modéré: lors de
la crise pétroliere traversée a partir de 1973 et de la deuxiéme Guerre du Golfe a partir de 1990, les pertes de cours
ont été supérieures a 20%. L'évolution actuelle suggére que les marchés financiers continuent de miser sur une fin
rapide du conflit. Dans ce contexte, Matthias Geissblhler, Chief Investment Officer chez Raiffeisen Suisse, estime
qu'il est pour I'instant prématuré de procéder a des achats importants: «Il est toutefois recommandé d'observer
attentivement les opportunités de placement et de se préparer mentalement et stratégiquement a d'éventuels
opportunités d'achat.»

Orientation défensive

En raison de la nouvelle augmentation des incertitudes géopolitiques, Raiffeisen maintient une tactique de
placement défensive. Les actions d'entreprises des pays émergents ainsi que les obligations a haut rendement ont
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récemment été réduites. Tant les obligations que les actions sont légerement sous pondérées. L'or et les fonds
immobiliers suisses restent en revanche surpondérés.

A propos de Perspectives placements de Raiffeisen

Dans le numéro mensuel de Perspectives placements, Matthias Geissbuhler, Chief Investment Officer chez
Raiffeisen Suisse, commente avec son équipe la situation actuelle sur les marchés financiers et explique ses
implications pour les différents marchés et catégories de placement. Par ailleurs, chaque mois, Perspectives
placements consacre sa rubrique «Gros plan» a un théme d'actualité qui préoccupe les marchés financiers et
fournit des informations contextuelles passionnantes. Vous trouverez de plus amples informations sur Perspectives
placements ainsi que d’autres évaluations du marché sur raiffeisen.ch/perspectives-placements.

Renseignements: Service de presse de Raiffeisen Suisse
021612 51 11, presse@raiffeisen.ch

Matthias GeissbUhler, Chief Investment Officer Raiffeisen Suisse
044 745 35 73, matthias.geissbuehler@raiffeisen.ch

Photos : Vous trouverez des photos de nos spécialistes ainsi que d’autres images mises a votre
disposition sur www.raiffeisen.ch/medias.

Raiffeisen: deuxiéme groupe bancaire de Suisse

Raiffeisen est le deuxiéme groupe bancaire sur le marché domestique et la banque retail suisse la plus proche
de sa clientele. Elle compte plus de 2 millions de sociétaires ainsi que 3,77 millions de clientes et clients et
entretient des relations clients avec plus de 230°000 entreprises en Suisse. Le Groupe Raiffeisen est présent dans
761 points bancaires répartis dans toute la Suisse. Les 212 Banques Raiffeisen, juridiguement indépendantes et
organisées en coopératives, sont sociétaires de Raiffeisen Suisse société coopérative, qui assure la fonction de
gestion stratégique et de surveillance de I'ensemble du Groupe Raiffeisen. Le Groupe Raiffeisen propose aux
particuliers et aux entreprises une offre compléte de services et de produits. Au 31 décembre 2025, le
Groupe Raiffeisen gérait des actifs a hauteur de 282 milliards de francs et quelque 244 milliards de francs de
préts et crédits a la clientéle. Le patrimoine géré par Raiffeisen dans ses solutions et produits de placement
s'éleve a 27,3 milliards de francs. Sa part du marché hypothécaire national est de 18,4%. Quant au total du
bilan, il s"éléve a 323 milliards de francs.

Remarques concernant notamment les déclarations prospectives

La présente publication contient des déclarations prospectives. Celles-ci reflétent les estimations, les hypothéses et les prévisions de

Raiffeisen Suisse société coopérative au moment de la rédaction. En raison des risques, des incertitudes et d'autres facteurs, les résultats futurs
sont susceptibles de diverger des déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les
performances et évolutions futures. Les risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du

Groupe Raiffeisen (disponible sur raiffeisen.ch/rch/fr/ueber-uns/raiffeisen-gruppe/finanzinformationen/geschaeftsberichte.html).

Raiffeisen Suisse société coopérative n'est pas tenue d'actualiser les déclarations prospectives figurant dans cette publication. De légéres
différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d'arrondis
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