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Perspectives placements nhovembre 2026: la politique

influence les marchés

e Les élections américaines de mi-mandat devraient entrainer des fluctuations accrues sur les
marchés financiers a court terme

¢ Along terme, ce sont les conditions-cadres en matiére de politique économique qui déterminent
la croissance, la capacité d’innovation et la prospérité

¢ Raiffeisen maintient un positionnement prudent et privilégie les placements en actions suisses
défensifs a dividendes élevés, I'or et les fonds immobiliers suisses

Saint-Gall, le 30 octobre 2026. Les élections américaines de mi-mandat devraient accroitre brievement la volatilité
sur les marchés boursiers. Une modification des majorités au Congres pourrait limiter la marge de manceuvre du
gouvernement américain en matiére de politique économique, ce qui rendrait la mise en place de nouvelles
réductions d'impots et de nouvelles mesures de relance budgétaire plus difficile. Les résultats ponctuels des
élections sont toutefois moins déterminants pour I'évolution a long terme des marchés financiers que les
conditions cadres politiques qui déterminent la compétitivité et la croissance d'une économie nationale.

Une bonne politique économique crée de la prospérité a long terme

Ce qui marque le développement économique d’'un pays au fil des ans, ce sont les investissements dans |'éducation
et les infrastructures, la fiabilité des institutions, la bonne santé des finances publiques et la compétitivité des
conditions-cadres. De leur cOté, les mauvaises décisions politiques peuvent freiner la capacité d'innovation et
d’investissement. «Les élections et les conflits politiques provoquent régulierement des fluctuations a court terme.
Mais ce qui compte a long terme, c’est la mesure dans laquelle la politique encourage les innovations, attire les
investissements et renforce ou affaiblit ainsi le potentiel de croissance d'une économie», explique
Matthias Geissbuhler, Chief Investment Officer chez Raiffeisen Suisse.

Des conditions cadres stables renforcent la place économique suisse

En comparaison internationale, la Suisse est bien positionnée. La continuité politique, le niveau modéré de
I'endettement public et la stabilité du franc favorisent la position économique ainsi que la confiance des
investisseuses et investisseurs. Ces avantages du site suisse gagnent en importance au vu des défis budgétaires et
politiques croissants que rencontrent plusieurs grands pays industrialisés.

Raiffeisen privilégie les valeurs de qualité suisses défensives

Malgré les résultats solides des entreprises, les marchés des actions n'ont recu que peu de nouvelles impulsions
dernierement. Cela indique que les attentes sont élevées. Dans le méme temps, la hausse des taux d'intérét devrait
freiner la croissance des bénéfices a I'avenir. En octobre, les valeurs technologiques et industrielles ont perdu du
terrain, tandis que les valeurs défensives de la consommation de base et de la santé ont progressé. Le marché des
actions suisse a également profité de cette évolution.
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Suite aux adaptations du mois précédent, Raiffeisen ne procéde a aucun autre changement tactique, les actions et
les obligations demeurant légérement sous-pondérées. Pour les actions, Raiffeisen privilégie le marché défensif
suisse. L'or et les fonds immobiliers suisses conservent quant a eux une surpondération. La quote-part élevée de
liquidités crée une marge de manceuvre afin de réagir rapidement aux opportunités du marché.

A propos des Perspectives placements de Raiffeisen

Dans le numéro mensuel des Perspectives placements, Matthias Geissbihler, Chief Investment Officer chez
Raiffeisen Suisse, commente avec son équipe la situation actuelle sur les marchés financiers et explique ses
implications pour les différents marchés et catégories de placement. Par ailleurs, chaque mois, les Perspectives
placements consacrent la rubrique «Gros plan» a un théme d'actualité qui suscite I'intérét des marchés financiers et
fournit des informations contextuelles passionnantes. Vous trouverez de plus amples informations sur les
Perspectives placements ainsi que d’autres estimations du marché sur raiffeisen.ch/perspectives-placements.
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Photos : Vous trouverez des photos de nos spécialistes ainsi que d’autres images mises a votre
disposition sur www.raiffeisen.ch/medias.

Raiffeisen: deuxiéme groupe bancaire de Suisse

Raiffeisen est le deuxieme groupe bancaire sur son marché domestique et la banque retail suisse la plus proche
de sa clientéele. Elle compte plus de deux millions de sociétaires et plus de trois millions de relations clients, dont
notamment avec plus de 200°000 entreprises en Suisse. Les 208 Banques Raiffeisen, juridiquement autonomes
et organisées en coopératives, ont un ancrage local dans toute la Suisse et sont sociétaires de Raiffeisen Suisse
société coopérative. Celle-ci assure la gestion stratégique et la surveillance de I'ensemble du Groupe Raiffeisen.
Le Groupe Raiffeisen propose aux personnes privées et aux entreprises une vaste gamme de produits et de
services financiers. Ses principaux domaines d’activité sont les opérations hypothécaires, le conseil en gestion
de fortune et en prévoyance ainsi que les services aux entreprises.

(Données au 30.06.2026)
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Remarques concernant notamment les déclarations prospectives

La présente publication contient des déclarations prospectives. Celles-ci reflétent les estimations, les hypothéses et les prévisions de

Raiffeisen Suisse société coopérative au moment de la rédaction. En raison des risques, des incertitudes et d'autres facteurs, les résultats futurs
sont susceptibles de diverger des déclarations prospectives. Par conséquent, ces déclarations ne représentent aucune garantie concernant les
performances et évolutions futures. Les risques et incertitudes comprennent notamment ceux décrits dans le rapport de gestion du

Groupe Raiffeisen (disponible sur raiffeisen.ch/rch/fr/ueber-uns/raiffeisen-gruppe/finanzinformationen/geschaeftsberichte.html).

Raiffeisen Suisse société coopérative n'est pas tenue d'actualiser les déclarations prospectives figurant dans cette publication. De légéres
différences par rapport aux valeurs effectives peuvent survenir en raison d'arrondis
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