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Comunicazione 

Guida agli investimenti novembre 2026: la politica 

influenza i mercati 

• Le elezioni di metà mandato USA dovrebbero determinare maggiori oscillazioni sui mercati 

finanziari a breve termine 

• A lungo termine sono le condizioni quadro di politica economica a determinare la crescita, 

l'innovazione e il benessere 

• Raiffeisen mantiene un posizionamento prudente e predilige investimenti azionari svizzeri 

difensivi e con dividendi elevati, oro e fondi immobiliari svizzeri 

San Gallo, 30 ottobre 2026. Le elezioni di metà mandato USA dovrebbero aumentare la volatilità sulle borse a 

breve termine. Il cambiamento delle maggioranze nel Congresso potrebbe limitare il margine di manovra del 

governo statunitense in materia di politica economica, ostacolando ulteriori tagli delle tasse e impulsi di politica 

fiscale. Per l'andamento a lungo termine dei mercati finanziari, più che i singoli risultati elettorali sono le condizioni 

quadro politiche a incidere, poiché sono loro a determinare la competitività e la crescita di un'economia nazionale. 

Una buona politica economica genera benessere a lungo termine 

Gli investimenti in istruzione e infrastrutture, l'affidabilità delle istituzioni, la solidità delle finanze pubbliche e la 

competitività delle condizioni quadro caratterizzano lo sviluppo economico di un Paese per anni. Al contrario, 

decisioni politiche sbagliate possono ostacolare la capacità d'innovazione e gli investimenti. «Le elezioni e i conflitti 

politici causano regolarmente oscillazioni di breve termine. A lungo termine il fattore decisivo è tuttavia quanto la 

politica promuova le innovazioni e attragga gli investimenti, rafforzando o indebolendo in tal modo il potenziale di 

crescita di un'economia nazionale», afferma Matthias Geissbühler, Chief Investment Officer presso Raiffeisen 

Svizzera. 

Le condizioni quadro stabili rafforzano la piazza economica svizzera 

Nel confronto internazionale la Svizzera è ben posizionata. La continuità politica, un debito pubblico moderato e la 

stabilità del franco favoriscono la piazza economica e la fiducia degli investitori. Questi vantaggi legati alla piazza 

economica acquistano ulteriore importanza in considerazione delle crescenti sfide fiscali e politiche in diversi grandi 

paesi industrializzati. 

Raiffeisen predilige titoli svizzeri difensivi di qualità 

Nonostante i solidi risultati aziendali, ultimamente i mercati azionari hanno ricevuto pochissimi nuovi impulsi. 

Questo lascia intendere che le aspettative sono elevate. Allo stesso tempo, l'aumento dei tassi dovrebbe frenare la 

crescita degli utili in futuro. A ottobre, i titoli tecnologici e industriali hanno perso terreno, mentre sono cresciuti i 

titoli difensivi legati ai consumi di base e alla salute. A beneficiarne è stato anche il mercato azionario svizzero. 

In seguito agli adeguamenti del mese precedente, Raiffeisen non apporta ulteriori modifiche tattiche. Azioni e 

obbligazioni rimangono leggermente sottoponderate. In ambito azionario, Raiffeisen preferisce il difensivo mercato 
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svizzero. L'oro e i fondi immobiliari svizzeri rimangono sovraponderati. L'elevata quota di liquidità crea margine di 

manovra per reagire rapidamente alle opportunità di mercato. 

Informazioni sulla Guida agli investimenti Raiffeisen 

Nella Guida agli investimenti mensile Matthias Geissbühler, Chief Investment Officer di Raiffeisen Svizzera, insieme 

al suo team analizza la situazione attuale dei mercati finanziari e le implicazioni sui diversi mercati e classi 

d'investimento. Inoltre, nella sezione «Primo piano», della Guida agli investimenti, viene dedico ogni mese spazio a 

un tema di attualità che interessa i mercati finanziari, fornendo interessanti informazioni di contesto. Maggiori 

informazioni sulla Guida agli investimenti così come altre valutazioni di mercato sono disponibili su 

https://www.raiffeisen.ch/rch/it/clientela-privata/investire/mercati-opinioni.html.  

 

 

Informazioni: Relazioni con i media Raiffeisen Svizzera 

091 821 50 00, media@raiffeisen.ch 

Matthias Geissbühler, Chief Investment Officer Raiffeisen Svizzera 

044 745 35 73, matthias.geissbuehler@raiffeisen.ch 

Foto: Le foto dei nostri esperti e altre immagini sono disponibili su www.raiffeisen.ch/media. 

 

Raiffeisen: secondo Gruppo bancario in Svizzera  

Raiffeisen è il secondo Gruppo bancario svizzero e la Banca retail svizzera con la maggiore vicinanza alla 

clientela. Conta oltre due milioni di soci e gestisce più di tre milioni di relazioni cliente, tra cui quelle con oltre 

200'000 aziende in Svizzera. Le 208 Banche Raiffeisen, giuridicamente indipendenti e organizzate in forma 

cooperativa, sono radicate a livello locale in tutta la Svizzera e socie di Raiffeisen Svizzera società cooperativa, 

che dirige strategicamente l'intero Gruppo Raiffeisen e ne assume la funzione di vigilanza. Il Gruppo Raiffeisen 

offre a privati e aziende una vasta gamma di prodotti e servizi. Tra i principali campi di attività figurano in 

particolare le operazioni ipotecarie, la Consulenza patrimoniale e previdenziale e il settore Clientela aziendale. 

(Tutti i dati al 30.06.2026) 
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