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Prévisions sur les taux d’intérét

La BNS augmente les taux d’intéret

Face a l'inflation élevée et tenace, la banque centrale améri-
caine a accéléré la normalisation des taux d'intérét. Alors que
le taux directeur était encore de 0 en mars, il devrait passer a

Evolution des taux d’intérét depuis 2000

o 10 — environ 3% d'ici la fin de I'année selon la Fed. Une forte aug-
@ mentation des taux directeurs apres 2022 est toutefois deve-

8 — nue moins probable en raison du ralentissement actuel de la

conjoncture. Linflation devient en revanche hors de contréle

s 6 — dans la zone euro, ce qui a poussé la BCE a mettre fin aux in-
é téréts négatifs. Elle devrait toutefois moins rehausser ses taux

4 — gue la Fed en raison de la faible inflation sous-jacente.

2 — \d,_J En revanche, la BNS a surpris en augmentant son taux direc-
@ \6:=©===O—O—O—O—O teur avant la BCE, le faisant passer de -0,75% a -0,25%. Elle
<0 — devrait intervenir de nouveau a I'automne. Nous prévoyons

00 02 04 06 08 10 12 14 16 18 20 22 cependant seulement une légére hausse des taux du marché

B Hypothéque variable des capitaux, car la BNS reste nettement moins sous pression

Hypothéque fixe & 5 ans que les autres banques centrales. A court terme, on ne peut

B Hypotheéque LiborFlex a 5 ans (Libor & 6 mois) certes pas tabler sur un renversement des taux d’inflation,

W Hypothéque SARON Flex a 5 ans ((lancement 04.2020) mais le renchérissement ne devrait également pas vraiment
croitre davantage, a condition que les prix de I'énergie ne su-
bissent pas un nouveau choc. Sur la base de cette hypothése,
les taux hypothécaires, eux aussi, n"augmenteront que lége-
rement. Les hypothéques SARON renchériront certainement

Niveau des taux d’intérét si le taux directeur de la BCE bascule en territoire positif. Sans

(( La BNS reste nettement moins autre modification significative des taux d'intérét, elles reste-
ront la variante la moins chére par rapport aux hypothéeques a

SOus pression que les autres taux fixe. En effet, ces dernieres ne sont plus particulierement

bon marché en comparaison historique, mais offrent toujours
davantage de sécurité. Dans le contexte incertain actuel, un
mix de divers modeles et différentes durations peut aussi étre
judicieux car le risque de taux peut étre réparti en fonction de
la disposition personnelle a prendre des risques.

banques centrales. ))

Prévisions sur les taux d’intérét pour les
hypothéques Raiffeisen
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