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Text gultig bis 31.12.2023 (rot: gednderte Teile)
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Anderungskommentar

3.7.1 Anlagestrategie

Strategische

Taktische Bandbreite in %

Benchmark

3.7.1 Anlagestrategie

Taktische

Bandbreite in %

Anlagekategorien Normalposition in % Minima Maxima Strategische . N
Normalposition in % Minima Maxima Benchmark
Liquiditat 2 0 20 LIQUIDITAT PFLO PERF
2 0 20 Customized Benchmark:
Obligationen + 30% LIQUIDITAT PFLO PERF
o + 359 FTSE CHF 1-MONTH EURODEPOSIT (CHF)
Obligationen CHF 12 8 40 SBI AAA-BBE TR CHF - 35% FTSE CHF 3-MONTH EURODEPOSIT (CHF)
Obligationen FW hedged 6 0 15 BLOOMBERG GLOBAL AGG Obligationen
CORPORATES HDG CHF ——
Obligationen CHF 12 8 40 SBI AAA-BBB TR CHF
Hypotheken 5 0 10 HYPOTHEKEN PFLO PERF -
Obligationen FW hedged 6 ] 15 Customized Benchmark
Aktien + 67% BLOOMBERG LS CORPORATE TR HDG CHF
N ; + 338 MARKIT [BOXX CORP TR EUR HDG CHF
Aktien Schweiz 10 5 15 SPITR CHF
Hypotheken 5 o 1] Customized Benchmark
Aktien USA hedged 2 7 7 MSCI USA NET HDG CHF P .+ 80% HYPOTHEKEN DIREKT PFLO PERF
Alitien Europa ex Schweiz hedged a5 1 8 MSCI EUROPE EX CH NET HDG CHF + 20% SBI DOMESTIC AAA-BBB 5.7V (TR)
Aktien Japan hedged 15 0 3 MSCI JAPAN NET HDG CHF Aktien
i i SPITR CHF
Aktien Pazifik ex Japan hedged 1 0 3 MSCI PACIFIC EX JAPAN NET HDG CHF Aktien Schweiz fo 5 =
MSCI USA NET HDG CHF
Aktien Emerging Markets 3 0 6 MSCI EMERGING MARKETS NET USD Aktien USA hedged 12 7 ”
Aktien Welt Small Cap ex Schweiz hedged 3 0 6 MSCI WORLD SMALL CAP EX CH Aktien Eurapa ex Schweiz hedged 43 ! 8 MSCI EUROPE EX CH NET HDG CHF
INDEX NET TR CHF HDG Aktien Japan hedged 15 [ 3 MSCI JAPAN NET HDG CHF
Immobilien Aktien Pazifik ex Japan hedged 1 [ 3 MSCI PACIFIC EX JAPAN NET HDG CHF
Immebilien Schweiz direkt 22 12 32 KGAST IMMOBILIEN INDEX Aktien Emerging Markets 3 o 6 MSCI EMERGING MARKETS NET USD
Immeabilien Schweiz indirekt 3 0 6 20% SXI REAL ESTATE FUNDS BROAD Aktien Welt Small Cap ex Schweiz hedged 3 0 6 MSCIWORLD SMALL CAP EX CH INDEX NET TR HDG CHF
TR CHF / 20% 5XI REAL ESTATE Immobilien
SHARES BROAD TR CHF
m Immobilien Schweiz direkt 22 12 32 KGAST IMMOBILIEN INDEX
Immebilien Ausland 3 0 5 FTSE EPRA NAREIT DVLP
(NET DIV. REINV,) NET USD Immobilien Schweiz indirekt 3 ] 6 Customized Benchmark
+ 80% SXI REAL ESTATE FUNDS BROAD TR CHF
Infrastruktur 3 0 5 SNB SARON 3M +3.50 PA + 209 SX| REAL ESTATE SHARES BROAD TR CHF
Alternative Anlagen 9 0 15 COMPOSITE Immobilien Ausland 3 o 5 Customized Benchmark
- . FIX 5% TR EUR
Total Vermégen 100 FIX 4% TR EUR
Aktienabsicherung NCREIF FUND INDEX - OPEN END.
(indexierte Anlagen)* 50 0 100 DIVERSIFIED CORE EQUITY EQUAL WEIGHT
Infrastruktur 3 o 5 Customized Benchmark
* Strategisch werdsn S0% der indexierten Aktienanlagen abgesichert. Die Absicherungsn werden grundsitzlich sout of the moneys gekauft (Tail-Risk-Hedging). Durch . 50% SNB SARON 3M 43,5% PA. CHF
die Absicherung ergibt sich eine implizite Aktienquote von 309 und sine Liquiditét von 7%, Diese implizite Anlagestrategie kann fir Benchmarkvergleiche verwendet + 503 CPl 45% PA. LSD
werden
Alternative Anlagen 9 ] 15 Customized Benchmark
+ 22,29 EUREKAHEDGE ILS ADVISERS INDEX GROSS USD
+ 33,4% CAMBRIDGE ASSOCIATES LLC US PRIVATE EQUITY
+ 22,29 CS WESTERN-EUROPE LEVERAGED LOAN TR HDG EUR
+ 22,2% €S LEVERAGED LOAN INDEX TR USD
Total Vermagen 100
Aktienabsicherung 50 [ 100

(indexierte Anlagen)*

+ Strategisch werden 509 der indexierten Aktienanlagen abgesichert. Die Absicherungen werden grundsitzlich «out of the moneys gekauft (Tail-Risk-Hedging). Durch
die Absicherung ergibt sich eine implizite Aktienquote von 3036 und eine Liquiditat von 7%. Diese implizite Anlagestrategie kann fr Benchmarkvergleiche verwendet

werden.

Anpassung einzelner strategischer
Benchmarks

4 Schlussbestimmungen
Dieses Reglement tritt per 1. Juli 2023 in Kraft und ersetzt das Regle-
ment vom 1. Juli 2021 inkl. Anhang Nr. 1 vom 1. Januar 2022.
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